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ؤؼُ ڄٕعىي خٔٴٝدق خلمحدٔبي بُ بٕٙبْ خڀٹُخَخض خٔٔعؽمدََص بُ خڀُٙټدض 

 خڀٝىد٬ُص خَْيوُص خب٤ًَـص بُ زىَٜص ٬مٓدن
 

 ٍب٧مً ِوي خب٢ځسىٔ

 ب٭ُ ٬سًخب٢مًُ خڀٕځُمدض :خٖٔعدٌ خڀًټعىَ

 خب٤ځىٛ

ًٌٴط خڀًَخٔص خبٔ خڀع٭ُٲ ٬ځً ؤؼُ ڄٕعىي خٖٴٝدق خلمحدٔبي بُ بٕٙبْ 

خڀٹُخَخض خٖٔعؽمدََص، وڀعمٹُٷ ٌٍخ خب٥ًٲ بً خظسد٪ خب٤ىهؿ خڀىٜٵٍ خڀعمځُځٍ لُػ بً 

ب٬ًخي ٸدجمص بٗاُ٘خض خٖٴٝدق ب١م٫ خڀسُدودض خب٣دٜص زدب٤عٱبّ خب٤ٕعٹٿ ڄه خڀعٹدََُ 

ب٤عٱبّ خڀعدز٫ ٴٹً بً ٸُدًٔ ڄه وٗپ ڄ٭ًپ يوَخن خڀٕىىَص ڀځُٙټدض ٬ُىص خڀًَخٔص، خڄد خ

( ُ٘ټص 59خْٔهڃ وخڀعٱبّ بُ خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ ڀځٕهڃ، وٸً ظٽىوط ٬ُىص خڀًَخٔص ڄه )

(،وٸً بً خٔعىًخڂ خٖب٫ًخَ 2709-2709ٜىد٬ُص ڄًَـص بُ زىَٜص ٬مدن وڀځٵعُش )

 خب٥٣ٍ خب٤ع٭ًي ٖوعسدَ ٴ٠ُُدض خڀًَخٔص. 

ُّد  وـىي ؤؼُزُىط وعدجؿ خڀًَخٔص ٬ًڂ  ب٤ٕعىي خٔٴٝدق خلمحدٔبي يخپ بلٝدج

زإز٭ديي )خٔٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص، وخٔٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ، وخٔٴٝدق بُ خب٤ٗل٩دض 

وخ١َٔدلدض( ٬ځً بٕٙبْ خڀٹُخَخض خٔٔعؽمدََص زإز٭ديٌد )ڄ٭ًپ يوَخن خْٔهڃ، خڀعٱبّ بُ 

يوُص خب٤ًَـص بُ زىَٜص ٬مّدن، وټٍڀٻ خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ ڀځٕهڃ( بُ خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خَْ

٬ًڂ وـىي خؼُ ب٤ٕعىي خٖٴٝدق خلمحدٔبي زإز٭ديي ب٦عم٭ص ٬ځً ڄ٭ًپ يوَخن خٖٔهڃ وټٍڀٻ 

 ٬ځً خڀعٱبّ بُ خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ ڀځٕهڃ.

زىدء ٬ځً وعدجؿ خڀًَخٔص بٛط خڀعىُٜص زعمٕبْ ڄٕعىي خٖٴٝدق خٖوعُدٌَ بُ 

وودٜص ٴُمد َع٭ځٷ  دبٮص خڀ٭دڄص بُ خَٖين،خڀعٹدََُ خڀٕىىَص ڀځُٙټدض خڀٝىد٬ُص خب٤ٕ

زدب٤٭ځىڄدض ٰبّ خب٤دڀُص وخٌٖعمدڂ زدب٤٭ځىڄدض خڀُٕيَص ٬ه خٖو٠د٪ خب٤دڀُص ڀځُٙټدض وظ١مُىهد 

 زدڀعٹدََُ خڀٕىىَص ڀعٕهُٿ ٴهڃ خَٖٸدڂ ڄه ٸسٿ خب٤ٕعؽمُون.

 ڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خَٖيوُص.خڀٽځمدض خب٤ٵعدلُص: ڄٕعىي خٖٴٝدق خلمحدٔبي، بٕٙبْ خڀٹُخَخض خٖٔعؽمدََص، خ
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Abstract 

The study aimed to identify the impact of accounting disclosure 

level in improving investment decisions, The study adopted the descriptive 

analytical approach to achieve study goals, a list of disclosure indicators 

was prepared to collect data of the independent variable based on the annual 

reports of examined companies, while the dependent variable was measured 

by the shares turnover rate and the change in the share market price. The 

sample consisted of (35) industrial companies listed on Amman Stock 

Exchange for the period (2015-2019), Multiple linear regression was used to 

test the study hypotheses. 

 The results showed that there is no statistically significant impact 

of the level of accounting disclosure with its dimensions (disclosure in 

balance sheet, disclosure in income statement, and disclosure in notes and 

clarifications) on improving investment decisions with their dimensions 

(shares turnover rate and the change in the share market price) in the 

Jordanian industrial companies listed on the Amman Stock Exchange, and 

there is no statistically significant impact of on the level of accounting 

disclosure with its combined dimensions on the share turnover rate as well 

as on the change in the market price of the share. 

Based on the previouse results of the study, ther researcher 

recommended improving the level of voluntary disclosure in the annual 

reports of the industrial companies in Jordan, especially with regard to non-

financial information and attention to narrative information on companies' 

financial positions and including them in annual reports to facilitate the 

understandability by investors. 

 

Key words: level of accounting disclosure, improvement of investment 

decisions, Jordanian industrial companies 
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 صخب٤ٹًڄ

ًٖ ٬دڄدً ڀًي ټدٴص  َ٭ً خٔٴٝدق خلمحدٔبي ڄه خب٤سدييء خلمحدٔسُص خڀبٍ ٖٸط ٸسى

خ٤ُْخٲ ٌخض خڀ٭ٗٸص، وٸً بِيخي خٌْعمدڂ بهٍخ خب٤سًؤ ڄ٫ ٨هىَ خڀُٙټدض خب٤ٕدبٮص خڀ٭دڄص 

وزُوِ و٩َُص خڀٙىُٝص خب٤٭ىىَص لُػ خٔعفدزط خلمجدڀٓ خب٤هىُص خب٤٭ىُص زع٥ىَُ خ٤ُْ 

خب٤ٵدٌُمُص ڀځممدٔسص خب٤دڀُص ٔلعُدـدض ؤٜمدذ خب٤ٝدبّ ڄه خب٤٭ځىڄدض، وَټّض ڄه وٗپ 

بًٜخٌَد ڀځم٭دَبّ خلمحدٔسُص ٬ځً بًًَٙ خڀسىىي خڀبٍ بٯر ٬ځً خب٤ىٙدض خٔٴٝدق ٬ىهد بُ 

ټٿ ڄ٭ُدَ ڄه ڄ٭دَبّ خلمحدٔسص، و٬ځً خڀُٰڃ ڄه ٌڀٻ ٴٹً ظىٔ٭ط خڀُٙټدض زدٔٴٝدق لُػ 

عُدٌَ ؤلً خْٔدڀُر خڀٌٍ ظځفإ ڀً خڀُٙټدض بُ خزُخِ يوٌَد ؤٜسك خٔٴٝدق خٖو

خٔـعمد٬ٍ ؤُدٔدض خب٢دټمُص خب٤عس٭ص ڀًَهد وٰبّ ٌڀٻ ڄه خب٤٭ځىڄدض خڀبٍ َ٭ىي ظٹًَُ 

 خٔٴٝدق ٬ىهد ٔيخَش خڀُٙټص وبٗد َعىدٔر ڄ٫ ڄٝدب٢هد.

وٸً خٌعڃ ؤٜمدذ خب٤ٝدبّ وودٜص خب٤ٕعؽمُون زدب٤٭ځىڄدض خب٤ىٙىَش ڄه ٸسٿ 

ټدض وخٜسمط ٌٍي خب٤٭ځىڄدض خب٤ًَٝ خڀُجٍُٕ خڀٌٍ َٕعىً ٬ځًُ بُ خبٚدٌ ٸُخَختهڃ خڀُٙ

خٔٔعؽمدََص، وو٩ُخ ڀ٭ًڂ بٛدؼٿ خب٤٭ځىڄدض زبْ ؤٜمدذ خب٤ٝدبّ ٴٹً بوعځٳ ڄٕعىي 

خٔٔعٵديش ڄه ٌٍي خب٤٭ځىڄدض زُىهڃ، وخو٭ٽٓ ٌڀٻ ٬ځً ـىيش ٸُخَختهڃ ب٩د ؤيي ببٔ خب٥٤دڀسص 

ٕسٿ خڀبٍ ظايٌ ببٔ بٛدؼٿ خب٤٭ځىڄدض خب٤دڀُص وٰبّ خب٤دڀُص زدڀ٭مٿ ٬ځً ٠ُوَش وـىي خڀ

خب٣دٜص زدڀُٙټدض ڀًي ټدٴص ؤٜمدذ خب٤ٝدبّ، ڀٽٍ َعمٽىىخ ڄه خٔٔعُ٘دي بهد ٬ىً خبٚدٌ 

ٸُخَختهڃ خٔٔعؽمدََص ٔىخء زدڀس٫ُ ؤو خٔٔعمُخَ زدٔٔعؽمدَ وڄد خبٔ ٌڀٻ ڄه ٸُخَخض 

(Deegan, 2014). 

ىٙىَش ڄه ٸسٿ خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خب٤ٕدبٮص خڀ٭دڄص وَعسبْ ڄه وخٸ٫ خڀسُدودض خب٤

خَْيوُص ٬ځً خب٤ىٸ٫ خٔڀٽعُوني ڀسىَٜص ٬مدن خن ټدٴص ٌٍي خڀُٙټدض ظځعّڂ زدٔٴٝدق ٬ه 

زُدودتهد خڀٕىىَص وخڀُز٭ُص ٠مه خڀٹىخجڃ خب٤دڀُص خلمحًيش وٴٹد ب٤٭ُدَ خلمحدٔسص خڀًوبٕ َٸڃ 

٫ خڀبٍ تهڃ ؤٜمدذ خب٤ٝدبّ، وظٕدٌڃ بُ زد٠ٖدٴص ببٔ خٔٴٝدق ٬ه ٬ًي ڄه خب٤ىخ٠ُ (،0)

بٙٹُٷ خًٌخٲ ٌٍي خڀُٙټدض، وزدب٤ٹدزٿ ٴدن ب٧عىَدض خڀٹىخجڃ خب٤دڀُص ودٜص خڀسُدودض 

خڀعٽمُځُص وخ١َٖدلدض زد٠ٖدٴص ببٔ خٔٴٝدق خٖوعُدٌَ ٖ َىـً ب٥د ٘ٽٿ ؤو ڄٕعىي 
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ه ڀ٬ًڃ ٸُخَختهڃ ڄ٭بْ ، ب٩د ٸً َايٌ ببٔ وـىي لدڀص ٬ًڂ بٛدؼٿ خب٤٭ځىڄدض زبْ خب٤ٕعؽمَُ

خٔٔعؽمدََص ڄه ٌىد ظٕ٭ً ٌٍي خڀًَخٔص ڀځع٭ُٲ ٬ځً ڄٕعىي خٔٴٝدق خلمحدٔبي وؤؼُي بُ 

 بٕٙبْ ٸُخَخض خب٤ٕعؽمَُه بُ خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خب٤ًَـص بُ زىَٜص ٬مدن. 

  صڄٙٽځص خڀًَخٔ

بِيخيض خبٮُص خٔٴٝدق خلمحدٔبي ڄ٫ ٨هىَ ڄٙٽځص خڀىټدڀص زبْ خب٤ٗٺ وخيخَخض 

لُػ خيي ٬ًڂ بٛدؼٿ خب٤٭ځىڄدض زبْ ؤٜمدذ خب٤ٝدبّ خڀًخوځُص وخب٣دَـُص ببٔ  خڀُٙټدض

وځٷ ٴفىش ڄ٭ځىڄدظُص زبْ ٌٍي خ٤ُْخٲ ب٩د ظ٥ځر ظًوٿ خلمجدڀٓ خب٤هىُص ڀعمًًَ خڀسىىي 

وخب٤ىخ٫ُ٠ خڀبٍ ظځّڂ خڀُٙټدض زدٔٴٝدق ٬ىهد ڀعٹځُٛ ٌٍي خڀٵفىش وظىٴبّ وٵٓ خب٢فڃ ڄه 

٬ځً خڀُٰڃ ڄه ٌڀٻ ٴځڃ ظ٭ً خب٤٭ځىڄدض خب٤ٵٝك ٬ىهد بـسدََد خب٤٭ځىڄدض ْٜمدذ خب٤ٝدبّ، و

ټدٴُص وخٜسمط خڀُٙټص ظعى٫ٔ زدٔٴٝدق خٔوعُدٌَ ڀعځسُص بلعُدـدض ؤٜمدذ خب٤ٝدبّ ڄه 

ـهص وَِديش خڀٙٵدٴُص بُ ٠ُ٬هد ڀځم٭ځىڄدض ڄه ـهص خوُي، وٸً زُىط خڀًَخٔدض خڀٕدزٹص 

(  2700ٔعؽمدََص ڄؽٿ يَخٔص )ټُـٍ، خن ٌىدٺ ٬ٗٸص زبْ ڄٕعىي خٔٴٝدق وخڀٹُخَخض خٔ

ڄد ؤؼُ  (، ڄه ٌىد بٛؽځط ڄٙٽځص خڀًَخٔص بُ خٖـدزص ٬ځً خڀٕاخپ:2700 ويَخٔص )خبًٞ،

ڄٕعىي خٔٴٝدق خلمحدٔبي بُ بٕٙبْ خڀٹُخَخض خٔٔعؽمدََص بُ خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خَْيوُص 

ُٜدٰص ٌٍي  خب٤ٕدبٮص خڀ٭دڄص، وخڀٌٍ خوسؽٷ ڄىً ٬ًي ڄه خٖٔحځص خڀٵ٬ُُص لُػ بٛط

  -خٖٔحځص ټمد َځٍ:

 ؤٔحځص خڀًَخٔص

خڀٕاخپ خڀُجُٓ: ڄد ؤؼُ ڄٕعىي خٔٴٝدق خلمحدٔبي زإز٭ديي )خٔٴٝدق بُ ٸدجمص 

وخٖٴٝدق بُ خب٤ٗل٩دض وخ١َٖدلدض( بُ بٕٙبْ  ،خب٤ُّخوُص، وخٔٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ

خڀٹُخَخض خٔٔعؽمدََص زإز٭ديٌد )ڄ٭ًپ يوَخن خْٔهڃ، خڀعٱبّ بُ خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ ڀځٕهڃ( بُ 

 خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خَْيوُص بُ زىَٜص ٬مّدن؟

 ؤبٮُص خڀًَخٔص

ظٽمه ؤبٮُص خڀًَخٔص زٙٽٿ ڄسدُ٘ بُ ؤبٮُص خڀٹُخَخض خب٤عىٍش ڄه خب٤ٕعؽمَُه 

وخڀُٙټدض خَْيوُص، وڄًي ڄٕدبٮص خٔٴٝدق خلمحدٔبي بُ بٕٙبْ خڀٹُخَخض خٔٔعؽمدََص، 
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وخٔٔعٹُخَ خب٤دبٕ، ب٩د َى٭ٽٓ ٬ځً خٔٸعٝدي زٙٽٿ ٬دڂ، وڄه وٗپ بًًَٙ ڄٗڄك ؤؼُ 

دودض خب٤دڀُص خب٤ىٙىَش ڀځُٙټدض خَْيوُص، ٴُٕٽىن ڀځًَخٔص ڄٕعىي خٔٴٝدق خلمحدٔبي بُ خڀسُ

 ظىُٜدض ظى٭ٽٓ ببٯدزدً ٬ځً خٔيخَخض خب٤دڀُص ب٥ٍي خڀُٙټدض ٴُمد ڀى بً خْوٍ بهد. 

 ٴ٠ُُدض خڀًَخٔص 

 ڀٗـدزص ٬ځً خٔحځص خڀًَخٔص بٛط ُٜدٰص خڀٵ٠ُُدض خٖظُص: 

 خڀٵ٠ُُص خڀُجُُٕص

H0: ًڄٕعىي يٖڀص ٖ َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀً بلٝدجُص ٬ى) α=0.05 ب٤ٕعىي خٔٴٝدق )

خلمحدٔبي زإز٭ديي )خٔٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص، وخٔٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ، 

وخٔٴٝدق بُ خب٤ٗل٩دض وخ١َٔدلدض( ٬ځً بٕٙبْ خڀٹُخَخض خٔٔعؽمدََص زإز٭ديٌد 

)ڄ٭ًپ يوَخن خْٔهڃ، خڀعٱبّ بُ خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ ڀځٕهڃ( بُ خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص 

 يوُص خب٤ًَـص بُ زىَٜص ٬مّدن. خَْ

 خڀع٭َُٵدض خٔـُخجُص 

ٌى ٬مځُص وُٙ خب٤٭ځىڄدض خب٤دڀُص خب٤ع٭ځٹص بُ خڀُٙټدض وظعڃ ڄه  خٔٴٝدق خلمحدٔبي:

وٗپ خڀٹىخجڃ خب٤دڀُص خب٤عمؽځص زدب٤ُّخوُص وٸدجمص خڀًوٿ وٰبٌّد ڄه خڀٹىخجڃ، زد٠ٔدٴص ببٔ 

مٿ خڀُٕدٔدض خلمحدٔسُص، وخڀعٱبّخض خڀبٍ وخڀبٍ ظٙ ،خب٤ٗل٩دض وخ١َٔدلدض خب٤ځمٹص بهد

(، وظ٭ُٲ 2015ظ٥ُؤ ٬ځً خٖٔدڀُر وخڀٹىخ٬ً خلمحدٔسُص خب٤عس٭ص بُ خڀُٙټدض.)٬سً خب٤دڀٻ، 

خـُخجُد زدهمد ٬مځُص وُٙ خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خَٖيوُص ڀسُدودتهد خب٤دڀُص وٰبّ خب٤دڀُص ٠مه 

   خڀعٹدََُ خڀٕىىَص. 

وٌٍ خڀٹُخَخض خڀٌٍ َعڃ خبٚدٌٌد ڄه ٸسٿ خب٤ٕعؽمَُه خڀٹُخَخض خٔٔعؽمدََص: 

ڀٓٔعؽمدٌَ بُ ز٭ٟ خڀُٙټدض ټدڀٝىد٬ُص ڄىهد ڄه وٗپ خب٤ٵد٠ځص زبْ ٬ًش زًخجٿ 

(، وظ٭ُٲ خـُخجُد زدهمد خڀٹُخَخض خڀبٍ َعىٌٍد خب٤ٕعؽمُون 2017ڄعدلص.)ب٧مىي، ويزدٖ، 

 بُ خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خَٖيوُص. 
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  لًوي خڀًَخٔص وب٧ًيختهد:

 :ظٹعُٝ خڀًَخٔص ٬ځً خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خب٤ٕدبٮص خڀ٭دڄص بُ  خب٢ًوي خب٤ٽدوُص

 خَْين .

 :(.2709-2709بً ظ٥سُٷ ٌٍي خڀًَخٔص ٬ځً زُدودض خڀٵعُش ) خب٢ًوي خڀّڄدوُص 

 :ظٹعُٝ خڀًَخٔص ٬ځً ڄٕعىي خٔٴٝدق خلمحدٔبي ټمعٱبّ ڄٕعٹٿ  خب٢ًوي خڀ٭ځمُص

، وخٔٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ، وخب٤ٗل٩دض زإز٭ديي، خٔٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص

وخ١َٔدلدض، وبٕٙبْ خڀٹُخَخض خٔٔعؽمدََص ټمعٱبّ ظدز٫ زإز٭ديي، ڄ٭ًپ يوَخن 

 خْٔهڃ وخڀعٱبّ بُ خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ ڀځٕهڃ.

 

 خٖٴٝدق خلمحدٔبي  :خب٤سمػ خٖوپ

 بٛهًُ

َ٭ً خٖٴٝدق خلمحدٔبي خلً ڄسدييء خلمحدٔسُص خب٤ٹسىڀص ٸسىٖ ظدڄد لُػ بٓ ظُي بُ 

خٖيزُدض خلمحدٔسُص ظدَبٱد ڄ٭ُىدً ڀسًخَدض خٖٴٝدق خلمحدٔبي، ڀٽه خ٤ُٖ خڀى٩َُص 

ڀځممدٔسص خ٘دَض خبٔ َِديش خٌٖعمدڂ زدٖٴٝدق خلمحدٔبي ڄىٍ خڀٹُن خڀعد٫ٔ ٬ُٙ ٬ىًڄد 

٭دڄص، لُػ خوٵٝځط خب٤ځٽُص ٬ه خٖيخَش وخٜسمط ڄٕاوڀُص ٨هُض خڀُٙټدض خب٤ٕدبٮص خڀ

خب٤دڀٻ ظىمُٝ بُ لًوي ڄٕدبٮعً بُ خڀُٙټص، لُػ خڀّڄط خڀُٙټدض زدو١د٪ لٕدزدتهد 

ڀځعًٸُٷ ڄه ٸسٿ ـهص ب٧دًَش ووُٙ ٸىخجمهد خب٤دڀُص زٙٽٿ يوٌَ، وو٩ُخ ڀ٭ًڂ وـىي خٔٓ 

ُض خٖيخَخض ٬ځً خڀعمٽڃ وظَُٙ٭دض ود٨مص خوٍخٺ ب٤ٽىودض خٖٴٝدق خلمحدٔبي ٴٹً ٥ُٔ

بٗمعىي خٖٴٝدق، لُػ بٚعدَ خب٤٭ځىڄدض خڀبٍ ظُٰر زدٖٴٝدق ٬ىهد وبٙفر ڄ٭ځىڄدض خوُي 

 (. 2702زٍََ٭ص خب٣ىٲ ڄه خب٤ىدٴٕبْ خو خَص خڄىَ خوُي )ڄ٥ُ وخڀٕى٥ٍَ، 

 ڄٵهىڂ خٖٴٝدق 

خيي خوٵٝدپ ڄځٽُص خڀُٙټدض ٬ه خيخَتهد خبٔ ٨هىَ خب٢دـص خبٔ لځٹص وٜٿ ظُز٣ 

خب٤ٕعؽمُون وخٔعؽمدَختهڃ ڀُعمٽىىخ ڄه وٗپ ٌڀٻ خ٤ٖمحىدن ٬ځً خڄىخب٥ڃ خب٤ٕعؽمُش  زبْ

ؤٗڄص خيخَتهد وخبٚدٌ خڀٹُخَخض خڀِٗڄص زدٖٔعىدي خبٔ ٌڀٻ ڄه ٌىد خِيخي خٌٖعمدڂ 
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زدٖٴٝدق خلمحدٔبي خڀٌٍ خ٬عّّ خڀىُٔځص خڀىلًُش خڄدڂ خب٤ٕعؽمُون ڀځمٝىپ ٬ځً خب٤٭ځىڄدض 

خڀُٙټدض،وٸً ٘هً خٖٴٝدق خلمحدٔبي ظ٥ىَخ وخ٠مد خٔعفدزص ڀ٥ځسدض خڀبٍ ًََُوهمد ڄه 

خلمجعم٫ خب٤دبٕ وخڀبٍ ظّيخي ڄ٫ َِديش خڀؽٹدٴص خب٤دڀُص ب٥ڃ، لُػ ټدن َٽعٵً زدڀٵعُخض خڀٕدزٹص 

ز٭ُٞ خب٤ُّخوُص وٸدجمص خڀًوٿ بٍ زًؤ خٖٴٝدق َع٥ىَ لبٌ خٜسك َعفدوِ خب٤٭ځىڄدض خب٤دڀُص 

 وَعفدوِ خٖڀعّخڂ زدڀعَُٙ٭دض خبٔ خٖٴٝدق خٖوعُدٌَ )خڀىدٍٰ، خبٔ خب٤٭ځىڄدض ٰبّ خب٤دڀُص

2700.) 

وٸً ظىدوپ خڀٵٽُ خلمحدٔبي ڄى٠ى٪ خٖٴٝدق زدٔهدذ وٸً بً ظ٭َُٵً ڄه ٸسٿ 

زدوً وُٙ خڀُٙټدض ب٤٭ځىڄدتهد  (Breuer et al, 2020)خڀ٭ًًَ ڄه خڀسدلؽبْ ٴٹً ٬ُٴً 

َ ٔىخء ټدوط ٌٍي خب٤٭ځىڄدض ټمُص خو وى٬ُص خٖٸعٝديَص خب٤ع٭ځٹص زىعدجؿ خ٬مدب٥د خبٔ خب١مهى

 ڄدڀُص خو ٰبّ ڄدڀُص.

( خن خٖوعٗٲ بُ ظ٭َُٵدض خٖٴٝدق خلمحدٔبي 2700وٸً زبْ )خڀٙمديي وخوُون، 

خڀىخَيش بُ خ٤ُٖ خڀى٩َُص َٽمه بُ خ٘ٽدپ ٌٍي خڀع٭َُٵدض وخن ٌىدٺ خظٵدٸد زبْ ڄى٩ُو 

 ڄه لُػ خب٤ٵهىڂ وخلمحعىي خڀٵٽُ خلمحدٔبي ٬ځً ڄ١مىن ظ٭َُٳ خٖٴٝدق خلمحدٔبي

خبٔ خن خڀع٭َُٵدض خڀبٍ  (Hermalin & Weisbach, 2012)وخڀُٕدٔدض خب٤عس٭ص ټمد خ٘دَ 

وَيض بُ خڀٵٽُ خلمحدٔبي ڀٗٴٝدق ظ٭ً يٸُٹص وٰبّ ڄعىدٸ١ص لُػ خن بُٝ٭هد خظٵٹط ٬ځً 

دذ خب٤ٝدبّ ؤن خٖٴٝدق ٬ه خب٤٭ځىڄدض خلمحدٔسُص َع٭ځٷ زدب٤٭ځىڄدض خب٤ىٙىَش ٬ه خب٤ىٙدض ٖٜم

وخن خٖٴٝدق خلمحدٔبي ٬سدَش ٬ه وُٙ ڄع٭مً ڄه ٸسٿ خب٤ىٙإش ٬ه خب٤٭ځىڄدض خب٤دڀُص وٰبّ 

٬ّّ خڀٹىىخض خڀُب٠ُص خو ٰبّ  خـسدََص خو خوعُدََص، خب٤دڀُص ٔىخء ټدوط ټمُص خو وى٬ُص،

 خڀُب٠ُص.

( خٖٴٝدق خلمحدٔبي زدوً ڄسًؤ ب٧دٔبي ٌو خبٮُص 2700ټمد ٬ُٲ )ب٧مىي ويزدٖ،

ش بُ وُٙ خب٢ٹدجٷ خڀ١ُوََص خڀبٍ ظٕد٬ً خب١هدض خب٤ٕعىًڄص ڀځم٭ځىڄدض خب٤دڀُص وٰبّ ټسبّ

خب٤دڀُص بُ ٴهڃ وظٵٕبّ ٌٍي خب٤٭ځىڄدض زد٠ٖدٴص خبٔ وُٙ ټدٴص خب٤٭ځىڄدض خب٤مٽه خ٬عسدٌَد 

( ٴٹً ٬ُٴد خٖٴٝدق 2709 ٠ُوََص وٌدڄً ڀځمٕعىًڄبْ خڄد )زُويٌ و٬سًخب٢مًُ،

خڀُٙټدض ڀځم٭ځىڄدض خب٤دڀُص وٰبّ خب٤دڀُص وخڀبٍ ظع٭ځٷ زٽدٴص  خلمحدٔبي زدوً ٬مځُص ظٹًنً
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خٖو٥ٙص خڀبٍ ظٹىڂ بهد خب٤ىٙإش ڄه وٗپ خڀٹىخجڃ خب٤دڀُص خڀبٍ ظعىخٴٷ ڄ٫ خڀعَُٙ٭دض 

خڀٹدوىوُص خبٔ خب١هدض خب٣دَـُص يون خن َٽىن ٴُهد ظ١ځُٿ خو بَُٙٳ وظٝٿ خبٔ خب١هدض 

 دض خب٤ٹًڄص ـًوي خٸعٝديَص.ٌخض خڀ٭ٗٸص زدڀىٸط خب٤ىدٔر وظعٽىن ڀځم٭ځىڄ

َ٭عّّ ظٝىُٳ خٖٴٝدلدض خب٤دڀُص ڄهمد ٖٜمدذ خب٤ٝدبّ وڄعىٌٍ خڀٹُخَخض لُػ 

. ؤن لفُ خڀّخوَص بُ ظىٴبّ ڄٕعىي خٴ١ٿ ڀٵهڃ ٨دٌُش ڄد بُ خٌ (Nobes, 2011)زبْ 

ب٦دپ ٌى خڀعٝىُٳ،وٸً ٜىٳ ڄى٩ُو خڀٵٽُ خلمحدٔبي خٖٴٝدق خب٤دبٕ زٝىَ ڄع٥دزٹص، ٴٹً 

ُٳ خٖٴٝدق خلمحدٔبي ظس٭د ب٤ع٥ځسدض خٔٴٝدق، وظٹًَُ خٔيخَش وزُىىخ خن خب٤٭ځىڄدض ٸدڂ زعٝى

خب٤دڀُص خب٤ٵٝك ٬ىهد بٗد َعمدً٘ ڄ٫ خب٤ع٥ځسدض خڀعى٩ُمُص وخڀعَُٙ٭دض خڀٹدوىوُص ظٝىٳ 

ټدٴٝدق خـسدٌَ خڄد خٔٴٝدلدض خْوُي خڀبٍ َعڃ بـُخئٌد ټفّء ڄه ٬مځُص ٜى٫ خڀٹُخَ 

 َش ببٔ ؤيخجهد خب١ًُ ٴعٝىٳ ټدٴٝدق خوعُدٌَ.بُ خٔيخَش زٱُٞ خٔ٘د

 ؤٔدڀُر خٖٴٝدق

ُّد ڄه ؤ٘ٽدپ خٖظٝدپ زبْ خب٤ىٙإش  ًٗ ؤٔدٔ َٙٽٿ خٖٴٝدق ٬ه خڀسُدودض خب٤دڀُص ٘ٽ

وخب١هدض خب٣دَـُص، وٌٍ خب٤ًَٝ خڀُجٍُٕ ڀځم٭ځىڄدض لىپ ٬مځُدض خب٤ىٙإش، وظٝسك خڀسُدودض 

ًٖ وعُفص ڀځعٱُبّخض خڀًَىدڄُٽُص  ُّد بُ خڀىخٸ٫ خٖٸعٝديٌ خڀُىڂ ؤټؽُ شمى خڀبٍ ڀىل٩ط لدڀ

وخڀبٍ ظايٌ ببٔ ٨هىَ ؤ٘ٽدپ ڄ٭ٹًش زٙٽٿ ودٚ بـُخء وٙد٢ ؤو بزُخڂ خب٤ًَّ ڄه 

خب٤٭دڄٗض خب٤٭ٹًش ڄه ٸسٿ خب٤ىٙدض. ټمد ؤوً وعُفص ڀځعٱُبّخض بُ ڄ٭دَبّ خڀعٹدََُ خب٤دڀُص خڀبٍ 

بُ خڀىخٸ٫ خٖٸعٝديٌ ظٹًنً  ظى٩ڃ ٸىخ٬ً ب٬ًخيٌد. ظع٥ځر ڄ٭دَبّ خڀعٽُٳ ڄ٫ خڀعٱبّخض

 .(Tahirli, 2017) ٸًَ ؤټّّ ڄه خب٤٭ځىڄدض وخٖٴٝدق ٬ىهد

( ٬ُٞ خڀسُدودض خب٤دڀُص خڀٌٍ بً خ٬عمديي ٖوپ 0وٸً خ٘دَ ڄ٭ُدَ خلمحدٔسص خڀًوبٕ )

ڄه خب٤٭ُدَ ظعٽىن خلمجمى٬ص خڀٽدڄځص ڄه خڀسُدودض  07( وٴٹد ڀځٵٹُش 0990ڄُي بُ ٘هُ خذ )

ه ـّؤَه، بُٕػ َع١مه خب١ّء خْوپ خڀٹىخجڃ خْٔدُٔص، ؤٌ زُدن خب٤ُټّ خب٤دڀُص ڀځمىٙإش ڄ

خب٤دبٕ، وزُدن خڀُزك ؤو خب٣ٕدَش وخڀًوٿ خڀٙدڄٿ خِوُ، وزُدن خڀعٱبّخض بُ لٹىٶ خب٤ځٽُص، 

وزُدن خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص، وخڀبٍ ظٹًڂ زٙٽٿ ب٦م٫ ڄ٭ځىڄدض ظع٭ځٷ زإٜىپ خب٤ىٙإش وڄٝديَ 

ووعُفص ڀ٭ًڂ ٸًَش خڀسىىي خڀىخَيش بُ ڄبً  ٬دجًختهد ووٵٹدتهد، بٛىَځهد ويوځهد وظٽدڀُٵهد ؤو
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ٌٍي خڀٹىخجڃ ٬ځً ظىُٜٿ خب٤٭ځىڄدض ڀځمٕعىًڄبْ ٴدن ٴهڃ خَْٸدڂ خب٤ًَـص بُ خب٤ٽىودض 

ًٗ ڄه وٗپ خب٤٭ځىڄدض خ٠ٔدٴُص،  خْٔدُٔص َع٥ځر ٠ُ٬هد وڄىدٸٙعهد زٙٽٿ ؤټؽُ ظٵُٝ

ًٖ ڄه ټٿ  وخڀبٍ ظٙٽٿ خب١ّء خڀؽدني، وٌى ڄهڃ زٙٽٿ ودٚ وټٍڀٻ خب١ّء خْټؽُ شمى

خڀسُدودض خب٤دڀُص، وخڀٌٍ َىعؿ ٬ه لٹُٹص ؤن خب٤٭ځىڄدض خ٠ٔدٴُص ڄه خب٤ٵعُٞ ؤن ظىٴُ 

خب٤٭ځىڄدض خڀِٗڄص ڀٵهڃ خڀسُدن. ڀٍڀٻ ٴدن ٌٍي خ١َٖدلدض ڀُٕط ٴٹ٣ ڄٗل٩دض ظى٠ُمُص 

 ٗٓٝ ڀٹىخ٬ً ب٬ًخي خڀسُدن ڀٕيودٖض خب١٤مىص بُ خب٤ٽىودض خْٔدُٔص، وڀٽىهد ؤ١َّد ٠ُ٬د ڄٵ

وظىٙإ لٹُٹص ؤن خب٤٭ځىڄدض  خب٤دبٕ خب٤ٕعىًڂ ڄه ٸسٿ خب٤ىٙإش وخلمحًي ټُٕدٔص ب٧دٔسُص،

خ٠ٔدٴُص ظٙٽٿ ؤ٤ىپ ـّء ڄه خڀسُدن خب٤دبٕ ڄه ظٵدُٜٿ وخظٕد٪ و٥دٶ خب٤٭ځىڄدض خڀبٍ بٯر 

 Best et)خٖٴٝدق ٬ىهد، بوً ؤ١َّد خڀ٭دڄٿ خڀٌٍ بًٰي ٬ًي ٜٵمدض خڀعٹَُُ خب٤دبٕ زإټمځً 

al, 2014) . 

َعڃ خٖٴٝدق خلمحدٔبي ڄه وٗپ ٬ًش ٸىخجڃ لُػ َعڃ خٖٴٝدق زٙٽٿ يوٌَ بُ 

( ٬ُٞ خڀسُدودض خب٤دڀُص خبٔ وـىذ خن 0همدَص خڀ٭دڂ وٸً خ٘دَ ڄ٭ُدَ خلمحدٔسص خڀًوبٕ َٸڃ )

 َعڃ خٖٴٝدق ڄه وٗپ خَز٭ص ٸىخجڃ ڄدڀُص وټمد َځٍ:

مص خوپ خڀٹىخجڃ خڀبٍ َعڃ خ٬ًخيٌد خٖٴٝدق زدٔعىًخڂ ٸدجمص خڀًوٿ: ظ٭ً ٸدج -0

لُػ خن وعُفص خ٬ٖمدپ ٔىخء خڀُزك خو خب٣ٕدَش ٌٍ خلً خَٖٸدڂ خب٤ٽمځص ڀعىخِن 

وظعٽىن ٸدجمص خڀًوٿ ڄه خَُٖخيخض وخب٤ٝدََٳ خڀبٍ بٚٛ  ٸدجمص خب٤ُټّ خب٤دبٕ،

ٴعُش ِڄىُص ب٧ًيش،وَٕمً ودظؿ ڄٹدزځص خَُٖخيخض زدب٤ٝدََٳ زدڀًوٿ خلمحدٔبي 

ڀعى٫ٔ زٹدجمص خڀًوٿ ڀعٙمٿ ڄٽىودض خڀًوٿ خڀٙدڄٿ خٖوُ وزدڀعدبٕ وٸً بً خ

ظٽىن وعُفص ڄٹدزځص خَُٖخيخض وخب٤ٽدٔر ڄ٫ خب٤ٝدََٳ وخب٣ٕدجُ زدڀًوٿ خڀٙدڄٿ 

وخڀٌٍ َىعؿ ٬ه خڀٵُٶ زبْ ٜدبُ خٖٜىپ همدَص خڀٵعُش خب٤دڀُص وٜدبُ خٖٜىپ 

بٯر خٖٴٝدق ٬ىهد بُ خن ٌىدٺ ڄ٭ځىڄدض  (IAS,1)وٸً زبْ  زًخَص خڀٵعُش خب٤دڀُص،

 (:2702ڄبً ٸدجمص خڀًوٿ وظعمؽٿ )ڄ٥ُ وخڀٕى٥ٍَ، 

 خَُٖخيخض. -

 ظٽدڀُٳ خڀعمىَٿ -
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لٝص خب٤ىٙدش ڄه خَزدق /وٕدجُ خڀُٙټدض خڀّڄُځص وخب٤ٙد٫ََ خب٤ٙعُټص خلمحدٔر  -

 ٬ځُهد وٴٹد ڀ٥َُٹص لٹىٶ خب٤ځٽُص.

 خب٤ٝدََٳ خڀ١َُسُص. -

 خڀُزك/خب٣ٕدَش ڄه خڀ٭مځُدض ٰبّ خب٤ٕعمُش. -

 َزك/وٕدَش خڀٵعُش. -

 َزك/وٕدجُ خٖٸځُص. -

 َزك/وٕدَش خٜمدذ لٹىٶ خب٤ځٽُص بُ خڀُٙټص خٖڂ. -

خڄد خڀسىىي خڀبٍ ظعُٺ ٖيخَش خب٤ىٙدش لَُص ٠ُ٬هد خڄد بُ ڄبً ٸدجمص خڀًوٿ خو بُ 

 خ١َٖدلدض ٴععمؽٿ زدٖبٌ:

 خڀسىىي خڀىد٘حص ٬ه خڀ٭مځُدض ٰبّ خ٬ٖعُديَص. -

ََٳ ظع٥ځر ٤سُ٭عهد خٖٴٝدق ٬ىهد زٙٽٿ خڀسىىي خب٤ديَص ٔىخء يوٿ خو ڄٝد -

 ڄىٵٝٿ.

 خڀ٭دجً ٬ځً خڀٕهڃ وټٍڀٻ َزك خڀٕهڃ.  -

 ظٝىُٳ خب٤ُٝوٴدض لٕر ٤سُ٭عهد خو و٨ُٵعهد. -

و٬ځً خڀُٰڃ ڄه و٠ىق خڀسىىي خڀبٍ بٯر خن ظع١مىهد ٸدجمص خڀًوٿ خٖ خن ٌىدٺ 

 ڄه : ز٭ٟ خڀ٩ُوٲ خڀبٍ ظٕعىـر خٖٴٝدق خب٤ٵٝٿ ٬ه زىىي خڀًوٿ وخب٤ٝدََٳ وظعٽىن

خب٬ٵدٞ ٸُمص خٖٜىپ خبٔ خڀٹُمص خڀٹدزځص ڀٗٔعُيخي وټٍڀٻ خب٤ىّون خبٔ ٜدبُ  -

 خڀٹُمص خڀٹدزځص ڀځعمٹٷ.

 خ٬ديش خب٥ُٽځص وخڀٹُىي خڀ٭دټٕص ب٤ىٝٝدتهد. -

 خڀ٭مځُدض خب٣دٜص زدڀعُٝٲ زدٖٜىپ خڀؽدزعص. -

 خڀ٭مځُدض خب٣دٜص زدڀعُٝٲ زدٖٔعؽمدَخض. -

 خڀ٭مځُدض خب٤عىٸٵص. -

 ظٕىَص خڀٹ١دَد. -
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 خٖٴٝدق زدٔعىًخڂ ٸدجمص خب٤ُټّ خب٤دبٕ -2

ظ٭ُٲ ٸدجمص خب٤ُټّ خب٤دبٕ زدهمد ٜىَش ب٩٢ُص ڀٜٗىپ وخب٢ٹىٶ بُ خب٤ىٙإش بُ 

وٹ٥ص ڄ٭ُىص، وظع١مه خب٤ُّخوُص خٖٜىپ بُ خب١دور خب٤ًَه وخٖڀعّخڄدض ولٹىٶ خب٤ځٽُص بُ 

َش ڀځٕىص وخڀٌٍ خب١دور خڀًخجه و٩َهُ ٴُهد ٠مه لٹىٶ خب٤ځٽُص لٕدذ ٜدبُ خڀُزك/خب٣ٕد

( خبٔ خڀسىىي 0َ٭ً لځٹص خڀُز٣ ڄ٫ ٸدجمص خڀًوٿ وٸً خ٘دَ ڄ٭ُدَ خلمحدٔسص خڀًوبٕ َٸڃ )

 :(Tahirly, 2017) خڀبٍ بٯر ٠ُ٬هد بُ ڄبً ٸدجمص خب٤ُټّ خب٤دبٕ وٌٍ ټمد َځٍ

 خب٤معځٽدض وخب٤ٝدو٫ وخب٤٭ًخض. -

 خٖٔعؽمدَخض خڀ٭ٹدََص. -

 خٖٜىپ ٰبّ خب٤ځمىٔص. -

 خٖٜىپ خب٤دڀُص. -

 ٜىپ خڀسُىڀىـُص.خٖ -

 خب٤ىّون وخڀٍڄڃ خڀعفدََص وخڀٍڄڃ خٖوُي ٔىخء يخجىص خڂ ڄًَىص. -

 خڀىٹً وڄد َ٭ديڀً  -

 خب٤ىٝٝدض . -

 خٖڀعّخڄدض خب٤دڀُص وټٍڀٻ خٖڀعّخڄدض وخٖٜىپ خڀ١َُسُص. -

 لٹىٶ خٖٸځُص. -

 َخْ خب٤دپ خب٤ًَٝ وخٖلعُد٤ُدض. -

ٸدجمص خب٤ُټّ خب٤دبٕ خو  خڄد خڀسىىي خڀبٍ ظُٺ خب٣ُدَ ڀٗيخَش ڀ٭٠ُهد خڄد بُ ڄبً

 خ١َٖدلدض خب٤ُٴٹص ڄ٫ خڀٹىخجڃ خب٤دڀُص ٴهٍ: ٠مه

 خڀعٝىُٵدض خب١ّجُص ڀځسىىي. -

 ظٝىُٳ خڀٍڄڃ خب٤ًَىص. -

 (.2ظٝىُٳ خب٤ىّون لٕر ڄ٭ُدَ خلمحدٔسص خڀًوبٕ َٸڃ ) -

 ظٝىُٳ خب٤ىٝٝدض وخٖلعُد٤ُدض و٬ٗوش خًٖٜخَ. -
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٬ىً َعمؽٿ زدٖٴٝدق ٬ه ٬ًي خڄد ٴُمد َع٭ځٷ زُخْ خب٤دپ ٴدن خٖٴٝدق خب٥٤ځىذ  -

خٖٔهڃ خب٤ُٝق بهد وخب٤ًَٝش ڄىهد وخب٤ًٴى٬ً زدڀٽدڄٿ، وټٍڀٻ ٬ًي خٖٔهڃ خب٤ًَٝش 

وٰبّ خب٤ًٴى٬ً زدڀٽدڄٿ، ڄ٫ خٖ٘دَش خبٔ خڀٹُمص خٖب٠ُص ڀٗٔهڃ وزُدن ٴُمد خٌخ بٓ 

زد٠ٖدٴص خبٔ  َٽه ب٥د ٸُمص، وخڀعٱبّ بُ ٬ًي خٖٔهڃ ٰبّ خب٤ًٕشش وٗپ خڀ٭دڂ،

ٹىٶ وخٖڄعُدِخض خب٣دٜص زٽٿ ٴحص ڄه خٖٔهڃ بٗد بُ ٌڀٻ خڀٹُىي ٬ځً ظىَِ٭دض خب٢

 وڄد بٛعځٽً خڀُٙټص ڄه خٔهمهد، خو ُ٘ټدتهد خڀّڄُځص وخڀٵ٬ُُص. خَٖزدق،

 خٖٴٝدق زدٔعىًخڂ خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص -5

ظ٭ً ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص بُ خڀُٙټدض خڀعّخڄد بٗ٭ُدَ خلمحدٔسص خڀًوبٕ َٸڃ 

وخڀٌٍ زبْ خن خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص بٯر خن ظٝىٳ خبٔ: ظًٴٹدض ڄه خٖو٥ٙص خڀعٙٱُځُص ( 0)

وظًٴٹدض ڄه خٖو٥ٙص خٖٔعؽمدََص وټٍڀٻ ظًٴٹدض ڄه خٖو٥ٙص خڀعمىَځُص وٸً ظ١مه 

 خب٤٭ُدَ ظى٠ُمد ٖڀُدض خٖٴٝدق ٬ّّ ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص وټمد َځٍ:

ٖٴٝدق ٬ىهد ز٭مځص خڀًوڀص خڀبٍ خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص زدڀ٭مځص خٖـىسُص: بٯر خ -

ظ٭مٿ بهد خڀُٙټص لُػ َعڃ ظُبٝص خڀٹىخجڃ خب٤دڀُص خڀٝديَش زدڀ٭مځص خٖـىسُص 

 خبٔ خڀ٭مځص خلمحځُص زدٔعىًخڂ ٔ٭ُ خڀُٝٲ خڀٕدجً ٬ىً لًوغ خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ.

خڀٵىخجً خب٤ٹسى٠ص وخب٤ًٴى٬ص وظىَِ٭دض خَٖزدق: خوـر خب٤٭ُدَ خن َعڃ خٖٴٝدق ٬ه  -

ٽٿ ڄىٵٝٿ ڄ٫ ظٝىُٵً ٠مه خٖو٥ٙص خڀعٙٱُځُص خو خٖٔعؽمدََص خو ټٿ ڄىهد زٙ

 خڀعمىَځُص.

٠ُخجر خڀًوٿ خب٤ًٴى٬ص: َُط ظٝىُٵهد ٠مه ظًٴٹدض خٖو٥ٙص خڀعٙٱُځُص ڄد بٓ  -

 ظ٭ُٲ زٙٽٿ ب٧ًي ٬ځً خهمد خو٥ٙص خٔعؽمدََص خو بٛىَځُص.

ض ُ٘خَ وز٫ُ خڀُٙټدض خڀعدز٭ص: بٯر ٬ُٞ خلمجمى٪ خڀىدً٘ء ٬ه ٌٍي خڀ٭مځُد -

 ٠مه خٖو٥ٙص خٖٔعؽمدََص.

خڀ٭مځُدض ٰبّ خڀىٹًَص: َعڃ خٔعس٭دي خڀ٭مځُدض ٰبّ خڀىٹًَص خب٣دٜص زدٖو٥ٙص  -

 خٖٔعؽمدََص وخڀعمىَځُص ڄه ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص وَٵٝك ٬ىهد بُ ڄٽدن خوُ.
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ڄٽىودض خڀىٹً وخڀىٹً خب٤٭ديپ: َعڃ خٖٴٝدق ٬ىً بُ ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص ڄ٫  -

ص زبْ ڄسدڀٯ خڀعًٴٹدض خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص وظځٻ خب٤٭ُو٠ص بُ خب٤ُټّ خـُخء ڄ٥دزٹ

 خب٤دبٕ.

خٖٴٝدلدض خٖوُي: بٯر خٖٴٝدق ٬ه خًَٖٜش خڀىٹًَص خب٥دڄص وڄد َ٭ديب٥د  -

 وخڀبٍ ظٽىون ٰبّ ڄعدلص ڀٗٔعىًخڂ ټدڀىٹًَص خب٤ٹًُش.

دجمص خ١َٖدلدض: زد٠ٖدٴص خبٔ خڀسىىي خب٤سُىص ٠مه خٴٝدلدض ٸدجمص خڀًوٿ وٸ -0

خب٤ُټّ خب٤دبٕ وخڀبٍ ظعُٺ ڀٗيخَش لَُص خٖوعُدَ زبْ ٠ُ٬هد بُ ڄبً خڀٹىخجڃ خب٤دڀُص خو 

٠مه خ١َٖدلدض ٴدوً بٯر خن َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خڀُٕدٔدض خلمحدٔسُص خب٤عس٭ص وخٔٓ 

خڀٹُدْ خلمحدٔبي خب٤ٕعىًڄص، وبًًَٙ خٔدْ خڀٹُدْ خڀٌٍ ٤سٷ ٬ځً ٴحدض خٖٜىپ 

دڂ خڀبٍ خًَٜتهد خٖيخَش وخب٤ع٭ځٹص زع٥سُٷ خڀُٕدٔدض وټٍڀٻ خٖلٽ وخٖڀعّخڄدض،

 ټدڀعدََه خڀىهدجٍ ڀىٹٿ خب٤ىد٤ُ وخڀىدٴ٫ خب٤ع٭ځٹص بٗځٽُص خٖٜىپ و٬ٹىي خڀعإـبّ،

وـىٌُ خڀ٭ٗٸص زبْ خب٤ىٙدض ڄه لُػ خڀ٥ُُٕش، وټٍڀٻ خٖٴٝدق ٬ه خب٤٭ځىڄدض خڀبٍ 

 خب٤ٕعىًڄبْ ڄه ظٹُُڃ خًٌخٲ خب٤ىٙدش ؤُدٔدتهد. بٛٽه

 

 بٕٙبْ خڀٹُخَخض خٖٔعؽمدََص خب٤سمػ خڀؽدني:

 ڄٵهىڂ خٖٔعؽمدَ 

َ٭ً خٖٔعؽمدَ زدوً خڀىٙد٢ خڀٌٍ َٙدَٺ ٴًُ خڀىدْ ٬مځُص خڀسمػ ٬ه ڄ٭ًپ 

٬دجً خبٯدبي ڀس٭ٟ خب٤ًوُخض خڀبٍ بٲعځٽىهمد ڄه وٗپ بٙىَځهد خبٔ َؤْ خب٤دپ وظٽىن ٬ځً 

مَُه ٔىخء ټدوىخ خٴُخيخ خو ڄىٙدض ٘ٽٿ خْٜىپ ؤو خڀٕځ٫ وخب٣ًڄدض. وٌىد بٯر ٬ځً خب٤ٕعؽ

خب٢ٝىپ ٬ځً خـدزدض لىپ خڀٽُٵُص خڀبٍ َعڃ بهد خٖٔعؽمدَ وڄبٌ وؤَه ولفڃ خب٤سځٯ خڀِٗڂ 

بوٵدٸً ټُؤْ خب٤دپ ٬ځً ٴُٚ خٖٔعؽمدَ خب٤عدلص وٌڀٻ ڀځعمٽه ڄه خبٚدٌ ٸُخَ خٖٔعؽمد 

عىًڄص ڀع٭َّّ ٬مځُص خب٤ىدٔر. خن خلً خٌڃ ؤيوخض خڀٹُخَ ٌٍ ڄ٭ُٴص خڀٹُخءش وخڀٽعدزص خب٤ٕ

ٜى٫ خڀٹُخَ وخب٢ٝىپ ٬ځً ٬دجً ڄ٠ٍُ، وزدڀعدبٕ َعڃ ظىٵٍُ خڀعمځُٿ ٬ځً خٔدْ ظٹبِ 

وڄهبِ ڀځمٝىپ ٬ځً ڄاُ٘خض بٙځُٿ خٖٔعؽمدَ. ٴدب٣ُدَخض خب٤ىعځٵص خب٤عدلص خب٤ٽعٙٵص ز٭ً 
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ؤ٬ًخي ڄه خْبٕدغ ڀٕ٘دَش ببٔ خڀعٽدڀُٳ وخڀ٭دجً ٸسٿ ٸُخَ خٖٔعؽمدَ. ٬ٗوش ٬ځً ٌڀٻ، 

َ٭عّّ ٸُخَ خٖٔعؽمدَ ڄهڃ وٌو يَىدڄُٽُص ڄُظس٥ص زٹُخَخض ب٨عځٵص ټىهمد بٛؽٿ ٤مىلد 

َُٰر خڀىدْ بٙٹُٹً ٤ىخپ لُدتهڃ ڄه ؤـٿ خب٤ٕعٹسٿ، ڀٍخ بٯر ٬ځً خب٤ٕعؽمَُه خڀعٽُٳ 

زٙٽٿ ټدڄٿ ويٸُٷ ڄ٫ خڀٵُٚ خلمحعمځص وٌٍي خڀٹُخَخض ٖ َىسٱٍ ؤن ظعىٍ زدوًٴد٪ ٸىٌ 

ؽمدَ ٰبّ خڀٝمُك زدب٤ىٙدض وخٖٴُخي ڀٕٴْٗ. ٴمه خب٤هڃ ؤن َعڃ ٴُمٽه ؤن َايٌ ٸُخَ خٖٔع

 ڄه بـُخء خڀعٹُُڃ. ٴهڃ خْٴٽدَ خْٔدُٔص ڀٹُخَخض خٖٔعؽمدَ ڀځمٝىپ ٬ځً ؤټّّ لدٴّ

ؤن خڀعى٣ُ٥ خٖٔعؽمدٌَ َع١مه ظ٥ىَُ  (Musundi, 2014)وٸً زبْ   

وظ٥ىَُ خٔعُخظُفُص خٔعُخظُفُدض خٖٔعؽمدَ بٗد بُ ٌڀٻ ظٝمُڃ و٥ص خٔعؽمدَ ڄىهفُص 

ظى٫َِ خْٜىپ. ټمد خ٘دَ خبٔ خوً َعڃ خبٚدٌ ٸُخَخض خٖٔعؽمدَ ڄه ٸسٿ خب٤ٕعؽمَُه خڀٍَه 

َٹىڄىن ٬ديش زةـُخء بٙځُٿ خٖٔعؽمدَ ڄه وٗپ خٖٔعٵديش ڄه خڀعمځُٿ خْٔدٍٔ وخڀٵبِ، 

 خٌ خن ٸُخَخض خب٤ٕعؽمَُه ظعإؼُ زٙٽٿ ڄىهفٍ بهُٽٿ خب٤٭ځىڄدض وخڀ٭ىخڄٿ خب٤ىـىيش بُ

خڀٕىٶ. وب٣ځٷ خڀؽُوش بُ خٖٸعٝدي خڀُؤب٠دبٕ ٬ځً ؤٔدْ خڀؽٹص َٹىڂ خب٤ٕعؽمُون زدٔعؽمدَ 

 ڄىخَيٌڃ بُ خڀُٙټدض وَىعفىن خڀٕځ٫ وخب٣ًڄدض ڀٝدبّ خْڄص ټٽٿ. 

 خڀٹُخَخض خٖٔعؽمدََص 

ظ٭ً خڀٹُخَخض خٖٔعؽمدََص ڄه خڀٹُخَخض خب٤همص خڀبٍ َعىٌٍد خب٤ٕعؽمُون و٩ُخ 

َٖظسد٤هد خب٤سدُ٘ زدڀىٹً، وزدڀعدبٕ ظاؼُ ٬ځً خڀُٕىڀص خڀىٹًَص ڀځمٕعؽمُ لُػ خن ٸُخَخض 

خٖٔعؽمدَ بٯر ؤن ظعٵد٬ٿ ڄ٫ خٖٔعؽمدَ خڀٵ٭دپ ڀُؤْ خب٤دپ وظع٭ځٷ زعى٫َِ وخٔعىًخڂ 

 . (Chen, 2013)خض خب٤ٕعٹسځُص خب٤ىخَي وخڀعمىَٿ ڀځ٭دجً

َ٭عمً خٖوعُدَ ٬ځً خڀٹُدڂ زدٖٔعؽمدَخض ڄه ٬ًڄً ٬ځً ًٌٲ خب٤ٕعؽمَُه؛ ڄه 

وټُٵُص بٛىَٿ خٖٔعؽمدَ. وڀُعمٽه خب٤ٕعؽمُ ڄه خبٚدٌ  لُػ خڀٹًَش ٬ځً بٛىَٿ خٖٔعؽمدَ،

ٸُخَ خٖٔعؽمدَ خب١ًُ ٬ځًُ خن بٲعځٻ خب٤٭ځىڄدض خب٣دٜص بهٍخ خٖٔعؽمدَ وَٕعى٬سهد زدڀٙٽٿ 

خڀٕځُڃ وخڀٝمُك ڀُمًي ڄدٌُص ٴُٚ خٖٔعؽمدَ وٌى ٬ځً و٬ٍ ويَخَص زدوً ٖ َىسٱٍ 

َّخ ُٔحًد بٲٽه ؤن َايٌ خڀٹُخَ  خڀعُٕ٪ بُ خبٚدٌ خڀٹُخَ خب٣دٚ زدٖٔعؽمدَ زد٬عسدَي خٔعؽمد

 . (Virlics, 2013)ببٔ بٴْٗ خڀُٙټدض 
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زدوً ٖ بٲٽه خبٚدٌ ٸُخَ خٖٔعؽمدَ بُ ٴُخٮ ڄه وٗپ  (Faroq, 2015)وٸً زبْ 

خ٬ٖعمدي ٬ځً خڀعمځُٿ وخڀىمدٌؾ خب٤٭ٹًش، وزدڀعدبٕ بٯر ؤن َٽىن خب٤ٕعؽمُون ڄعُٹ٩بْ 

ًٓؼبْ ڀعمٹُٷ خًٌْخٲ خب٤ىٙىيش   وب٧

وَٹ٫ ٬ځً ٬دظٷ خب٤ىٙدض خٖڀعّخڂ زدڀٽٙٳ خڀٽدڄٿ ٬ه خْڄىَ خب٤ع٭ځٹص زإو٥ٙعهد 

ب٤ٕد٬ًش خب٤ٕعؽمَُه بُ خٖوعُدَ زبْ خڀسًخجٿ زى٬ٍ و٬ٹٗوُص، ٴدب٤ٕعؽمُون ټدجىدض ٬ٹٗوُص 

 Okere et)و٥َسٹىن خڀعٹىُدض خب٤دڀُص وب٣ُ٥ٚ خٔعؽمدَختهڃ ٬ځً ؤٔدْ خب٤ىد٤ُ وخڀ٭دجً 

al, 2018)  

ب٤ىٙدض خن ظ٭ٍ زدن ڀًَهد وخـر خڀعى٣ُ٥ خڀٙدڄٿ ڀعٹٌَُُڃ خب٤ًٸٷ ٴ٭ځً خ

وظىَِ٭ً ٬ځً خب٤ٕعؽمَُه وخڀ٭مٗء خب٤ىعځٵبْ، وَع١مه ٸُخَ خٖٔعؽمدَ ظٽَُٓ خْٜىپ 

خب٤عًخوڀص ٬ځً خب٤ًي خڀ٥ىَٿ زد٬عسدَ ٌڀٻ خلً ڄٙد٫ََ ڀځمّخَد خب٤ٕعٹسځُص ،ووعُفص ب٢ٕدُٔص 

٠ىء لٹُٹص ؤن خب٤ىخَي خڀ١ىمص وخڀىديَش وخڀبٍ بً  ٸُخَ خٖٔعؽمدَ ٴُفر ظىوٍ خب٢ٍَ بُ

خب٢ٝىپ ٬ځُهد زٙٷ خْوٵٓ ڄع١مىص، يخجمص بُ خڀ٥سُ٭ص، و٥ُش و٤ىَځص خٸعُخق ڄ٥ٝځك 

 . (Patrick et al, 2017)ڀه بٰعدؾ بڀًُ ؤٌ ڄٕعؽمُ

َُي خڀسدلػ خن خڀٹُخَخض خٖٔعؽمدََص ظ٭ً ڄه خٌڃ خڀٹُخَخض خڀبٍ َعىٌٍد 

ه ب٨د٤ُ ٬ځً خو٠د٬هڃ خب٤دڀُص لدپ ٴٙٿ خب٤ٙد٫ََ خب٤ٕعؽمُ بهد، ڀٍخ ٴدن خب٤ٕعؽمُون ب٤د ب٥د ڄ

خب٤ٕعؽمَُه َعىوىن خب٤ًَّ ڄه خب٢ُٚ وخٖٔعىدي ٬ځً ڄ٭ځىڄدض ٌخض ـىيش ٬دڀُص ٬ىً 

 خبٚدٌٌڃ ب٤ؽٿ ٌٍي خڀٹُخَخض.

 ٸُخَخض خٖٔعؽمدَ وخب٤٭ځىڄدض خلمحدٔسُص 

٭مٿ وظىمُص خٖٸعٝدي و٩ُخ ْبٮُص خڀٹُخَخض خٖٔعؽمدََص بُ َِديش ٴُٚ خڀ

وزدڀعدبٕ خب٤ٕدبٮص بُ خڀعىٵُٳ ٬ه خڀًوڀص خ٬سدء خڀس٥دڀص وخب٢ً ڄه خب٤ٙدټٿ خٖٸعٝديَص 

 ٴمه خب٤هڃ ب١م٫ُ ؤٜمدذ خب٤ٝځمص خٖٸعٝدي خڀعُټُّ ٬ځً ټٙٳ خلمحدٔسص خٔزًخ٬ُص،

وخب٢ٝىپ ٬ځً ڄ٭ځىڄدض ٌخض ـىيش وٸُمص َ٭عمً ٬ځُهد بُ ٬مځُص ظٽىَه َؤْ خب٤دپ زٙٽٿ 

 وعُفص ڀؽٹص خب٤ٕعؽمَُه بُ خب٤٭ځىڄدض خب٤دڀُص خب٤ٹًڄص. وزدڀعدبٕ بٯر ؤن َعڃ خٖوٍ ټسبّ

زد٬ٖعسدَ ـىيش خب٤٭ځىڄدض خلمحدٔسُص بًَّٗ ڄه خٌٖعمدڂ خلمحدٔسبْ خب٤هىُبْ وؤٜمدذ 

خب٤ٝځمص وخب٢ٽىڄص ب٢مدَص خب٤ٕعؽمُ ڄه خڀُٙټدض ؤو خْٴُخي خڀٍَه ٸً َُٰسىن بُ خڀع١ځُٿ 
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ب٤ٕعؽمَُه ٔؼُخء ؤوٵٕهڃ. وٌٍخ ُٔف٭ٿ خب٤ٕعؽمَُه ؤټؽُ خٔعىدَش وٸًَش وخٖلعُدپ ٬ځً خ

 . (Essien & Ntiedo, 2018)٬ځً خب٢مدَص ڄه وٕدَش خٔعؽمدَختهڃ 

خن ٸُمص خڀُٙټص ظعمؽٿ بُ ظىٸ٭دض خب٤ٕعؽمُ ڀځُٙټص  (Djaja, 2017)وٸً زبْ 

خب٤ٕدبٮبْ بُ  وخڀبٍ ظٹدْ زٕ٭ُ ٔهڃ خڀُٙټص. خٌ بهمد خڀٹُمص خب٢دڀُص ب١م٫ُ ؤَزدق

خب٤ٕعٹسٿ وخن خڀُٙټدض خڀبٍ بٓ َعڃ ٤ُق خٔهمهد ڀٗټععدذ خڀ٭دڂ ٴُمٽه خب٢ٝىپ ٬ځً ٸُمص 

خڀُٙټص ڄه خڀٹُمص خب٤عمٹٹص ٬ىً زُ٭هد وـديپ زإن خب٤ٕعؽمَُه َعىٸ٭ىن ؤن ظُظٵ٫ خڀٹُمص 

خٖٔعؽمدََص ڀځُٙټص خڀبٍ َٕعؽمُون ٴُهد ؤو ٬ځً خْٸٿ َىـً ظ٭ىَٟ ٬ه خب٤ىد٤ُش ٬ىًڄد 

 َعڃ ؤوٍ خڀٹُمص خڀّڄىُص ڀځىٹىي بُ خ٬ٖعسدَ.

خبٔ خن ٸُمص خڀُٙټص ظ٭ٽٓ ٸًَش خٖيخَش ٬ځً  (Ross et al, 2015)ټمد خ٘دَ  

خبٚدٌ ٸُخَخض خٖٔعؽمدَ وخڀعى٣ُ٥ خب٤دبٕ ،وبٲٽه َئَص بًًَٙ ڄد بٌخ ټدوط ٸُمص خڀُٙټص 

ّٔ د ڀٕځٕځص ڄه خڀٹُخَخض ٬دڀُص ؤو ڄىىٵ١ص بُ خٖيخء خب٤دبٕ ب٥ٍي خڀُٙټص خڀٌٍ َإبٌ خو٭ٽد

 -خڀبٍ ظعىٌٍد بيخَش خڀُٙټص وخڀبٍ ظى٭ٽٓ بُ ؼٗؼص ب٦دٖض َجُُٕص ڀٕيخَش خب٤دڀُص 

خن  (Riyanto, 2013)ٸُخَخض خٖٔعؽمدَ، وٸُخَخض خڀعمىَٿ، وبيخَش خْٜىپ، وٸً زبْ 

ؤن ٸُخَخض خٖٔعؽمدَ ظ٭عّّ ڄه ؤٌڃ خڀٹُخَخض ْهمد ظع٭ځٷ ڄسدُ٘ش زُبُٕص خٖٔعؽمدَ، ټمد 

ٸُخَخض خٔعؽمدَ خڀُٙټص ظى٭ٽٓ بُ ؤوىخ٪ خْٜىپ خڀبٍ ظٕعؽمُ ٴُهد خڀُٙټص. و٩َهُ ٌٍخ 

بُ خڀٱدڀر ٠مه خْٜىپ بُ ٸدجمص خب٤ُټّ خب٤دبٕ ڀځُٙټص وز٭ً ٌڀٻ ڄهمد ْن ظٽىَه خْٜىپ 

 خب٤عًخوڀص وخْٜىپ خڀؽدزعص َٙٽٿ ٌُٽٿ ؼُوش خڀُٙټص .

مىَٿ خڀِٗڄص ڀعمىَٿ خٖٔعؽمدَخض خڄد ٸُخَخض خڀعمىَٿ ٴعع٭ځٷ زعمًًَ ڄٝديَ خڀع

ڄٝديَ خڀعمىَٿ  -وٌىدٺ ڄًَٝخن بٲٽه ڀځُٙټص خٔعٽٙدٴهمد ڀځمٝىپ ٬ځً خْڄىخپ وبٮد 

خڀًخوځُص وڄٝديَ خڀعمىَٿ خب٣دَـُص لُػ ظإبٌ خْڄىخپ خڀًخوځُص ڄه خڀىعدجؿ خڀعٙٱُځُص 

هٍ خب٤عإظُص ڄه ڀځُٙټص ٬ځً ٔسُٿ خب٤ؽدپ خَْزدق خلمحعفّش خڄد ڄٝديَ خڀعمىَٿ خب٣دَـُص ٴ

 ,Harjito & Martono)ودَؾ خڀُٙټص ڄؽٿ ڄٝديَ خڀًَه وبًٜخَ خْٔهڃ خب١ًًَش 

2013). 
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 خڀًَخٔدض خڀٕدزٹص ٌخض خڀٝځصخب٤سمػ خڀؽدڀػ: 

 خڀًَخٔدض زدڀځٱص خڀ٭ُزُص:

ًٌٴط خڀًَخٔص ڀسُدن ڄع٥ځسدض خب٢ً خٖينى ڄه ( 2019يَخٔص )َُ٘ٳ وـدٔڃ، 

(، وڄًي ٸُدڂ 0ڄبً خڀعٹدََُ خب٤دڀُص وٴٹدً ب٤٭ُدَ خلمحدٔسص خڀًوبٕ )خب٤٭ځىڄدض خڀِٗڂ ظىٴٌُد بُ 

خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خَْيوُص )ٸ٥د٪ خڀٝىد٬دض خڀٱٍخجُص وخب٤ُٙوزدض( زدٔڀعّخڂ زدب٤٭ُدَ 

(، وڀعمٹُٷ خًٌخٲ خڀًَخٔص بً بظسد٪ خب٤ىهؿ خڀىٜٵٍ خڀعمځُځٍ لُػ 1خلمحدٔبي خڀًوبٕ َٸڃ )

خڀٽعر وخْبٕدغ وخڀُٔدجٿ، وبُ خب١دور خڀع٥سُٹٍ بً بٛط ظٱ٥ُص خب١دور خڀى٩ٌُ ڄه 

( ُ٘ټدض ٜىد٬ُص ڄٕفځص بُ زىَٜص ٬مّدن لُػ ؤٔعىًڄط 5بوعُدَ ٬ُىص ظٽىوط ڄه )

( ب١م٫ خڀسُدودض خڀِٗڄص وڄٹدَوعهد ڄ٫ 2709خڀعٹدََُ خب٤دڀُص ب٥ٍي خڀُٙټدض وبًًَٙخ ڀ٭دڂ )

ٌٍي خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص بُ ظ٥سُٷ  ( ب٤٭ُٴص ڄًي ٸُدڂ1زىىي خب٤٭ُدَ خلمحدٔبي خڀًوبٕ َٸڃ )

خٔٴٝدق بُ ٬ُٞ خڀسُدودض خب٤دڀُص لٕر ٌٍخ خب٤٭ُدَ، زُىط وعدجؿ خڀًَخٔص وٕر ؤڀعّخڂ 

( وٌٍ خب٤ُظسص %75( ٬ځً وٕسص )4خڀُٙټدض زع٥سُٷ خب٤٭ُدَ لُػ لٝځط خڀُٙټص َٸڃ )

( 3( خب٤ُظسص خڀؽدوُص، وخڀُٙټص َٸڃ )%72( لٝځط ٬ځً وٕسص )2خْوبٔ، وُ٘ټص َٸڃ )

( خب٤ُظسص %65( لٝځط ٬ځً )5( خب٤ُظسص خڀؽدڀؽص، وخڀُٙټص َٸڃ )%69لٝځط ٬ځً )

(. وؤوٜط %58خڀُخز٭ص، وخڀُٙټص خْوبٔ خٸٿ وٕسص زدب٤ُظسص خب٣دڄٕص ولٝځط ٬ځً)

خڀًَخٔص ز١ُوَش خڀٹُدڂ ٬ځً و٫٠ خڀع٭ځُمدض وظ٥ىَُ خڀٹىخوبْ ڀعىـًُ خڀُٙټدض ٬ځً خڀ٭مٿ 

( وخب٤٭دَبّ خلمحدٔسُص خڀًوڀُص خْوُي، وټٍڀٻ زدن 1َٸڃ ) وٴٹدً ڀځم٭ُدَ خلمحدٔبي خڀًوبٕ

ظٽىن ٌىدڀٻ ظٹدََُ ڄه ٸسٿ ـهدض لٽىڄُص وڄى٩مدض ڄ٭عمًش ظسبْ ڄًي وٕسص خٔڀعّخڂ بُ 

( ب١م٫ُ خڀُٙټدض ڀعٽىن 1ظ٥سُٷ خٔٴٝدق وخڀ٭ُٞ لٕر ڄ٭ُدَ خلمحدٔسص خڀًوبٕ َٸڃ )

ٴٌُد خڀٹىخجڃ خب٤دڀُص، بٛط يڀُٿ ڀځمٕعىًڂ ٬ه ڄًي خڀٙٵدٴُص وخب٤ًٝخٸُص خڀبٍ ظى

 خٔٔعٵديش ڄه ٌٍي خڀًَخٔص بُ بًًَٙ ؤز٭دي خب٤عٱبّ خب٤ٕعٹٿ ڀځًَخٔص خب٢دڀُص. 

ًٌٴط ٌٍي خڀًَخٔص ببٔ خڀع٭ُٲ ٬ځً يوَ خٔٴٝدق خلمحدٔبي (  2019يَخٔص )ڀسبُ،

بُ بٕٙبْ خب٤٭ځىڄدض خلمحدٔسُص ڄه وٗپ خڀًَخٔص خب٤ًُخوُص ڀ٭ُىً ڄه خب٤إٔدض خٖٸعٝديَص 

ـّء و٩ٌُ لُػ ظٽىن ڄه ؼٗؼص ٴٝىپ ڄه ؤـٿ  ،لُػ بً ظٹُٕڃ خڀًَخٔص ب١ّؤَه
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خڀعإُٜٿ خڀى٩ٌُ ڀځمى٠ى٪، وخڀٙٷ خب٤ًُخني وٝٛ ٔوعسدَ ٴُوٞ خڀسمػ ڄه وٗپ 

خڀعمځُٿ خٔلٝدجٍ ڀځسُدودض خڀبٍ بً بٝ٭هد ڄه خٖٔعسدوص. وٸً ظىٜځط خڀًَخٔص ببٔ وـىي 

ىڄص خلمحدٔسُص ب٤د ُٔىٴُي ڄه وٝدجٛ وى٬ُص ؤؼُ ببٯدبي ڀٕٴٝدق خلمحدٔبي ٬ځً خب٤٭ځ

ڀځم٭ځىڄص خلمحدٔسُص، ڄه ؤبٮهد خب٤ٗجمص، وخب٤ىؼىٸُص، وڄد َعٵُ٪ ٬ىهمد ڄه وٝدجٛ ؼدوىَص، 

زد٠ٔدٴص ببٔ ڄ٭دب١ص خْلًخغ، وخٔٴٝدق ٬ىهد، لُػ ٔعىس٭ػ ؼٹص بُ خب٤ٕعؽمُ. وؤوٜط 

دڀُص زٙٽٿ يوٌَ ڀع٭َّّ خڀًَخٔص ببٔ بڀّخڂ خب٤إٔدض خٖٸعٝديَص زىُٙ ټٙىٴدتهد خب٤

خٔٴٝدق وخڀٙٵدٴُص وبظدلعهد ْٜمدذ خب٤ٝدبّ ڀَّديش ؼٹعهڃ بهد، لُػ ٖزً ڄه َِديش 

خڀى٬ٍ خلمحدٔبي ڄه ؤـٿ ٴهڃ ؤټّّ ڀځٽٙىٲ خب٤دڀُص خڀٝديَش ٬ه ب٨عځٳ خب٤إٔدض ڄه ٤ُٲ 

٬ه خب٤ٕعؽمَُه وٜىد٪ خڀٹُخَ، وؤوٜط خب٤إٔدض زة٥٬دء خٌعمدڂ ټسبّ ڀٕٴٝدق خلمحدٔبي 

خب٤٭ځىڄص خلمحدٔسُص ب٤د ڀً ڄه ٴىخجً ټؽبّش يخوٿ خب٤إٔص وودَـهد، خڄد خٔٔعٵديش ڄه يَخٔص 

 ( ٴٹً بٛؽځط بُ بًًَٙ خز٭دي خب٤عٱبّ خب٤ٕعٹٿ بُ خڀًَخٔص خب٢دڀُص. 2709 )ڀسبُ،

 خڀًَخٔدض زدڀځٱص خٖب٪ځَُّص:

ًٌٴط خڀًَخٔص ببٔ ٬مٿ بٙٹُٷ بَُ٘بي لىپ ،  Dang, et. al. (2019)يَخٔص

ڄد َعٝىَي خب٤ٕعؽمَُه بُ ڄ٭ُٴص ڄًي ظإؼبّ خٔٴٝدلدض خلمحدٔسُص ٬ځً خبٚدٌ ٸُخَختهڃ بُ 

ٔىٶ خْوَخٶ خب٤دڀُص، لُػ بً خٔعىًخڂ ز٭ٟ خْٔدڀُر خڀٽمُص بُ خڀًَخٔص ڄ٫ ٬مٿ 

خب٤دڀُص بُ ٴُعىدڂ لُػ  خٔعسدوص خٔعٹٝدجُص وبَٔدب٥د ڀځمٕعؽمَُه خب٤ٙدَټبْ بُ ٔىٶ خْوَخٶ

بُ  (SPSS:22)( ڄٕعفُسد، بً ؤٔعىًخڂ خڀّّودڄؿ خٔلٝدجٍ 920زځٯ خبٝدبٕ خڀ٭ُىص )

بٙځُٿ خڀسُدودض، وٸً زُىط خڀىعدجؿ ببٔ ؤن ٌىدٺ ؤؼُ يخپ خلٝدجُدً ب٤٭ځىڄدض خڀًوٿ ٬ځً 

دض خڀبٍ ٸُخَخض خب٤ٕعؽمَُه زٙإن ټٿ ڄه خڀس٫ُ وخڀُٙخء وبٛځٻ خْوَخٶ خب٤دڀُص وڀٽه خب٤٭ځىڄ

ظع٭ځٷ زدْٜىپ وخڀُٕدٔدض وخب٤سديت خلمحدٔسُص ټدن ب٥د ظإؼبّ ٠حُٿ ٬ځً خڀٹُخَخض 

خٔٔعؽمدََص ڀٓٴُخي، ټمد زُىط خڀىعدجؿ بن ٌىدٺ ؤؼُ ڀٕٴٝدلدض خٖوعُدََص زٙٽٿ ؤټّّ 

ڄه خٔٴٝدلدض خٔڀّخڄُص ٬ځً خبٚدٌ خڀٹُخَخض خٔٔعؽمدََص. ؤوٜط خڀًَخٔص ز١ُوَش 

دض خب٤ٕعٹسځُص ٬ځً خڀ٭دڄځبْ بُ خڀسىىٺ وخب٤ٹ٠ُبْ وبٞځص خڀٕىًخض، خڄد خڀعُټُّ بُ خڀًَخٔ
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بُ بًًَٙ خز٭دي خب٤عٱبّ خڀعدز٫ بُ ٴٹً بٛط  (Dang et al, 2019)خٔٔعٵديش ڄه يَخٔص 

 خڀًَخٔص خب٢دڀُص.

ًٌٴط ٌٍي خڀًَخٔص ببٔ زُدن يوَ خب٤٭ځىڄدض  Thuhoye (2017) يَخٔص

عمٹُٷ خًٌخٲ خڀًَخٔص بً ب٫ٝ خڀسُدودض خڀِٗڄص خلمحدٔسُص بُ ٸُخَخض خٔٔعؽمدَ، وڀ

ٔوعسدَ ٴ٠ُُدض خڀًَخٔص وخٖـدزص ٬ځً خٔحځعهد ڄه وٗپ خٔعسدوص و٬ِط ٬ځً ٬ُىص زځٱط 

( ڄٕعفُسد َ٭مځىن زدٖيخَش خڀ٭ځُد بُ ُ٘ټص خڀٽهُزدء خڀعبَخوُص لُػ بً بٙځُٿ خڀسُدودض 97)

ُىط وعدجؿ خڀًَخٔص ؤن ٌىدٺ ، وٸً ز(SPSS)ٍ جخلمجم٭ص زدٔعىًخڂ خڀّّودڄؿ خٖلٝد

٬ٗٸص يخڀص خلٝدجُد زبْ و٩دڂ خب٤٭ځىڄدض خلمحدٔسُص بُ ُ٘ټص خڀٽهُزدء خڀعبَخوُص وخڀٹُخَخض 

%( ڄه خٴُخي خڀ٭ُىص ٸً ؤـدزىخ زدوً 35.5خٔٔعؽمدََص، ټمد زُىط خڀىعدجؿ خن ڄد وٕسعً )

دََص، ټمد زُىط خڀىعدجؿ يخجمدً َعڃ خٔعىًخڂ خب٤٭ځىڄدض خلمحدٔسُص بُ خبٚدٌ خڀٹُخَخض خٔٔعؽم

ؤن ـىيش خب٤٭ځىڄدض خلمحدٔسُص خب٤ع٭ځٹص زدڀًٸص وخب٤ٗءڄص وخب٤ىؼىٸُص ظ٭ً ب٧ًيخض ڄهمص 

ب٤ٕعىي ټٵدءش ٜى٫ خڀٹُخَ خٔٔعؽمدٌَ، وؤوٜط خڀًَخٔص زإوً بٯر خڀعُټُّ ٬ځً َِديش 

ُزدء خ٬ٔعمدي ٬ځً و٩دڂ خب٤٭ځىڄدض خلمحدٔسُص بُ ٜى٫ خڀٹُخَ خٔٔعؽمدٌَ بُ ُ٘ټص خڀٽه

خوُص، وبٯر ٬ځً ڄعىٌٍ خڀٹُخَ خڀٹُدڂ ز٥ځر خب٤٭ځىڄدض خلمحدٔسُص وخٌْعمدڂ زٍڀٻ ٸسٿ بَخڀع

ٴٽدوط بُ  (Thuhoye, 2017)خڄد خٔٔعٵديش ڄه يَخٔص ، خڀٹُدڂ زدبٚدٌ خڀٹُخَ خٔٔعؽمدٌَ

 بًًَٙ خز٭دي خب٤عٱبّ خڀعدز٫ ڀځًَخٔص خب٢دڀُص.

 ڄىهفُص خڀًَخٔص 

ؤٔځىذ خب٤ىهؿ خڀىٜٵٍ خڀعمځُځٍ، ڀعمٹُٷ ؤًٌخٴهد،  ظس٫ خڀسدلػ بُ ٌٍي خڀًَخٔصخ

ًٗ ڀ٤ٕدَ خڀى٩ٌُ ڀځمعٱبّخض خڀبٍ ظعمؽٿ بٕٗعىي خٔٴٝدق خلمحدٔبي  وبً ظٹًنً وٜٵدً ٘دڄ

ؤڄد زدڀىٕسص  ،زإز٭ديي وټٍڀٻ بٕٙبْ خڀٹُخَخض خٔٔعؽمدََص وبً وٜٳ ٌٍي خب٤عٱبّخض

ه ؤـٿ خڀًَخٔص وڄىدٸٙص خڀىعدجؿ، ڀځفدور خڀعمځُځٍ، ٴعڃ بٙځُٿ خڀسُدودض خڀبٍ بً بٝ٭هد ڄ

 وؤ١َدً ڄٹدَوعهد ڄ٫ خڀىعدجؿ ڀځًَخٔدض خڀٕدزٹص.
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 ب٦عم٫ خڀًَخٔص و٬ُىعهد 

 ظٽىن ب٦عم٫ خڀًَخٔص ڄه خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خَْيوُص خب٤ًَـص بُ زىَٜص ٬مٓدن

بً خوعُدٌَد ٬ٙىخجُد ڄه زبْ خڀُٙټدض ٴٹً خڄد ٬ُىص خڀًَخٔص  ( ُ٘ټص،49خڀسدڀٯ ٬ًيٌد )

 & Sekaran)٫ خڀًَخٔص بُٕػ ظٽىن خڀ٭ُىص ب٩ؽځص وٴٹدً ب١ًوپ خب٤٭دَىص خڀىخَي بُ ب٦عم

Bougie, 2016)، :وبٙٹٷ خڀُٙو٢ خٖظُص 

 وـىي ټدڄٿ خڀعٹدََُ خب٤دڀُص خڀٕىىَص وٗپ ٴعُش خڀًَخٔص . 

وـىي خْٔ٭دَ خڀٕىٸُص ٖٔهڃ خڀُٙټص ٠مه وُٙش خًٜٔخَ وٗپ ٴعُش  

 خڀًَخٔص.

 خوپ بُ خڀسىَٜص وٗپ ٴعُش خڀًَخٔص. ٖ َىـً ظىٸٳ ٬ه خڀعً 

 ؤيخش خڀًَخٔص

ڀٕٴٝدق خلمحدٔبي  (Index)بً ب٫ٝ خڀسُدودض خڀِٗڄص ڀځًَخٔص زةٔعىًخڂ ٸدجمص   

خڀعٹدََُ خب٤دڀُص خڀٕىىَص ڀځُٙټدض ٬ُىص خڀًَخٔص، ؤڄد خڀسُدودض خڀِٗڄص ڀځمعٱبّ وڄه وٗپ 

وخٔلٝدجُدض خڀٝديَش بُ زىَٜص ٬مدن، خڀعدز٫ ٴعڃ خب٢ٝىپ ٬ځُهد ڄه وُٙخض خًٖٜخَ 

 (.2709 – 2709لُػ ظٱ٥ٍ خڀًَخٔص زُدودض خڀٵعُش )

 وٸً ظ١مىط ٸدجمص خٖٴٝدق خب٤ٕعىًڄص بُ خڀًَخٔص ؼٗؼص خـّخء وټمد َځٍ:

 ( زىًخً.00خب١ّء خٖوپ: َع٭ځٷ بٗ٭ځىڄدض خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص وٸً ظ١مه )

خب٣دٜص زدٖٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ وٸً ظ١مه خب١ّء خڀؽدني: وَع٭ځٷ زدب٤٭ځىڄدض 

 ( زىًخ.00)

خب١ّء خڀؽدڀػ: وَع٭ځٷ زدب٤٭ځىڄدض خب٣دٜص زدٖٴٝدق بُ ٴدجمص خب٤ٗل٩دض 

 ( زىًخً.09وخ١َٖدلدض وٸً ظ١مه )

 ڄٝديَ ب٫ٝ خڀسُدودض

 بً خب٢ٝىپ ٬ځً خڀسُدودض ڄه وٗپ ڄًََٝه:

ڀځًَخٔص ڄه وٗپ خڀعٹدََُ : بً خب٢ٝىپ ٬ځً خڀسُدودض خڀِٗڄص خب٤ٝديَ خْوڀُص

 خب٤دڀُص خڀٕىىَص ووُٙخض خًٜٔخَ ڀٗٔهڃ.
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لُػ بً خب٢ٝىپ ٬ځً خڀسُدودض وخب٤٭ځىڄدض خڀِٗڄص ڀسىدء خ٤ٔدَ  خب٤ٝديَ خڀؽدوىَص:  

خڀى٩ٌُ ڀځًَخٔص ڄه وٗپ خڀځفىء ڀځٽعر وخڀسمىغ وخڀًَخٔدض خڀٕدزٹص خب٤ىٙىَش بُ خلمجٗض 

خڀ٭ځمُص خڀ٭دب٤ُص، وټٍڀٻ خْيزُدض ڄه وٗپ ٸىخ٬ً خڀسُدودض خب٤عدلص ڀځسدلػ ٬ځً ٘سٽص 

 .ٽعسدض خب١دڄ٭دض خَْيوُصخٔوعُوط، وټٍڀٻ خب٤ٽدظر خڀ٭دڄص، وڄ

 خْٔدڀُر خٔلٝدجُص 

 بً بٔعىُخؾ خْٔدڀُر خٔلٝدجُص خٖظُص: (Eviews)زدٔعىًخڂ خڀّّودڄؿ خٔلٝدجٍ 

ڄٹدَُٓ خڀب٬َص خب٤ُټَّص وخڀعٙعط: وظعمؽٿ زدْؤد٢ خب٢ٕدزُص  

 وخٖب٫ُخٴدض خب٤٭ُدََص ڀځعمٽه ڄه وٜٳ ڄعٱبّخض خڀًَخٔص.

خڀّڄىُص: ڀځعدټً ڄه ؼسدض خْؤد٢ خب٢ٕدزُص بوعسدَ خٔعٹُخَ خڀٕٗٔٿ  

 ڀځسُدودض ٬ّّ خڀٕٗٔٿ خڀّڄىُص.

بوعسدَ ڄ٭دڄٿ ظ١ىڃ خڀعسدَه: ڀځعإټً ڄه ٬ًڂ وـىي ٨دٌُ خَٔظسد٢ خب٥٣ٍ  

 زبْ ؤز٭دي خب٤عٱبّ خب٤ٕعٹٿ.

 بوعسدَ خٔب٫ًخَ خب٥٣ٍ خب٤ع٭ًي: ٔوعسدَ ٴ٠ُُدض خڀًَخٔص.  -

 وعدجؿ خڀًَخٔص

خض خٖلٝدجُص خب٤ع٭ځٹص بٗٗءڄص ب٭ىٌؾ خڀًَخٔص وټٍڀٻ َع١مه وعدجؿ خٖوعسدَ

 وعدجؿ خٖلٝدء خڀىٜٵٍ ووعدجؿ خوعسدَخض ٴ٠ُُدض خڀًَخٔص. 

ًٖ: ڄٗءڄص ب٭ىٌؾ خڀًَخٔص   خو

ڀځعدټً ڄه ڄٗءڄص ب٭ىٌؾ خڀًَخٔص بً خـُخء خوعسدَ ـٍَ خڀىلًش وخوعسدَ 

ص خَٖظسد٢ لُػ ٨هُض خَٖظسد٢ خب٥٣ٍ خب٤ع٭ًي وټٍڀٻ خَٖظسد٢ خڀٍخبٌ وڄه بٍ ڄٝٵىٴ

 خڀىعدجؿ ټمد َځٍ: 

  خوعسدَ خٔعٹُخَ خڀٕٗٔٿ خڀّڄىُص -0

َع٥ځر خٔعىًخڂ خڀٕٗٔٿ خڀّڄىُص خن َٽىن ٌىدٺ ؼسدظد بُ خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص 

ڀځسُدودض ٬ّّ خڀٕځٕځص خڀٕىىَص وټٍڀٻ ؼسدض بُ خڀعسدَه، وڀٱدَص خڀعمٹٷ ڄه ٌڀٻ بً خـُخء 
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ڀځعدټً ڄه وـىي خٔعٹُخَ بُ خڀٕځٕځص خڀّڄىُص،  (Unit root test)خوعسدَ ـٍَ خڀىلًش 

 وٸً زُىط وعدجؿ خٖوعسدَ ڄد َځٍ: 

 ( وعدجؿ خوعسدَ ـٍَ خڀىلًش0-0ـًوپ َٸڃ )

 خڀٹُخَ t Sig خب٤عٱبّ خڀُٸڃ

 ٔدټه ٬ىً خب٤ٕعىي 0.000 2.412 خٖٴٝدق بُ خب٤ُّخوُص 1

 ٔدټه ٬ىً خب٤ٕعىي 0.000 3.245 خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ 2

 ٔدټه ٬ىً خب٤ٕعىي 0.000 4.225 خٖٴٝدق بُ خب٤ٗل٩دض وخ١َٖدلدض 3

 ٔدټه ٬ىً خب٤ٕعىي 0.000 2.412 ڄ٭ًپ يوَخن خٖٔهڃ 4

 ٔدټه ٬ىً خب٤ٕعىي 0.040 2.521 خڀعٱبّ بُ خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ ڀځٕهڃ 5

َٗل٧ ڄه خب١ًوپ خ٬ٗي خن وعدجؿ خوعسدَ ـٍَ خڀىلًش خخبٌ بٛط زىخ٥ٔص   

(Levin, Lin, & Chu: LLC)  خن ڄٕعىي خڀًٖڀص خٖلٝدجُص ٸً ټدوط ب١م٫ُ خب٤عٱبّخض

، ب٩د َٙبّ خبٔ ٬ًڂ ٸسىپ خڀٵ٠ُُص خڀٝٵَُص خبٔ ظىٛ ٬ځً ٬ًڂ وـىي (0.05)خٸٿ ڄه 

خٔعٹُخَ بُ خڀٕٗٔٿ خڀّڄىُص وزدڀعدبٕ ٸسىپ ٴُٞ خن ٌىدٺ خٔعٹُخَ بُ خڀٕٗٔٿ خڀّڄىُص 

 ٬ىً خب٤ٕعىي.

 خَٖظسد٢ خب٥٣ٍ خب٤ع٭ًي  -2

ڀځعدټً ڄه وځى خز٭دي خب٤عٱبّ خب٤ٕعٹٿ ڄه ڄٙٽځص خَٖظسد٢ خب٤ع٭ًي بً خٔعىُخؾ 

وخڀٌٍ ظٙبّ ٸُمعً خبٔ وـىي  (Variance Inflation Factor)ڄ٭دڄٿ ظ١ىڃ خڀعسدَه 

(، وټٍڀٻ بً 9ڄٙٽځص خَٖظسد٢ خب٤ع٭ًي زبْ خز٭دي خب٤عٱبّ خب٤ٕعٹٿ خٌخ ټدوط خټّّ ڄه )

، لُػ َٹسٿ ٴُٞ ٬ًڂ وـىي ظ٭ًيَص (Tolerance)ً خٔعىُخؾ وٕسص خڀعسدَه خب٤ٕمىق ز

 .(0.05)بُ خَٖظسد٢ خٌخ ټدوط ٸُمهد خټّّ ڄه 

 ( وعدجؿ خوعسدَ ڄ٭دڄٿ ظ١ىڃ خڀعسدَه2-0) ـًوپ َٸڃ

 VIFڄ٭دڄٿ ظ١ىڃ خڀعسدَه  خڀس٭ً 
 خڀعسدَه خب٤ٕمىق زً

Tolerance 

 0.665 1.505 خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص 1

 0.651 1.536 خڀًوٿخٖٴٝدق بُ ٸدجمص  2

 0.975 1.026 خٖٴٝدق بُ خب٤ٗل٩دض وخ١َٖدلدض 3
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ڀٽدٴص خز٭دي  (VIF)َعسبْ ڄه خب١ًوپ خ٬ٗي خن ٸُڃ ڄ٭دڄٿ ظ١ىڃ خڀعسدَه 

(، لُػ زځٱط ٸُمص ڄ٭دڄٿ ظ١ىڃ خڀعسدَه ڀٗٴٝدق 9خٖٴٝدق خلمحدٔبي ٸً ټدوط خٸٿ ڄه )

، وڀٗٴٝدق بُ (1.536)(، وڀٗٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ 0.979بُ ٸدجمص خب٤ُټّ خب٤دبٕ )

، ټمد َعسبْ خن ټدٴص وٕر خڀعسدَه خب٤ٕمىق زً ٌٍ خټّّ ڄه (1.026)خب٤ٗل٩دض وخ١َٖدلدض 

 ، وزىدء ٬ځً ٴدوً ٖ ظىـً ڄٙٽځص خَٖظسد٢ خب٤ع٭ًي زبْ خز٭دي خب٤عٱبّ خب٤ٕعٹٿ(0.05)

 ؼدوُدً: خٖلٝدء خڀىٜٵٍ 

ڀځع٭ُٲ ٬ځً ٤سُ٭ص خز٭دي ڄعٱبّخض خڀًَخٔص وظٽىَه ٜىَش ٬دڄص ٬ىهد بً 

 خٔعىُخؾ خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص وخٖب٫ُخٴدض خب٤٭ُدََص وٸً ٨هُض خڀىعدجؿ ټمد َځٍ: 

ىي خٖٴٝدق خلمحدٔبي: وٸً بً ٸُدًٔ ڄه وٗپ ؼٗؼص خز٭دي ٌٍ : ڄٕعخب٤عٱبّ خب٤ٕعٹٿ

خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص وخٖٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ وخٖٴٝدق بُ خب٤ٗل٩دض 

 وخ١َٖدلدض.

 خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص -

( خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص وخٖب٫ُخٴدض خب٤٭ُدََص ڀٵٹُخض خٖٴٝدق بُ ٸدجمص 5-0ـًوپ َٸڃ )

 خب٤ُّخوُص

 خڀٵٹُش 
خڀى٣ٔ 

 خب٢ٕدبي

خٖب٫ُخٲ 

 خب٤٭ُدٌَ
 خڀعُظُر

 2 0.106 9887. ظٝىٳ خٖٜىپ زٙٽٿ ٔځُڃ 1

 10 5007. 4627. ظٝىٳ خٖٜىپ ٰبّ خڀ٭دڄځص زسىً ڄٕعٹٿ 2

 1 0757. 9947. ظ٩هُ خڀىٹًَص خب٤ٹًُش زسىً ڄٕعٹٿ 3

 5 1827. 9657. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خٖٜىپ خب٤ٕعدـُش َخب٠دڀُد زٙٽٿ ڄىٵٝٿ 4

 3 1307. 9827. َعڃ ظٝىُٳ خٖڀعّخڄدض خبٔ ٸٝبّش خٖـٿ و٤ىَځص خٖـٿ 5

6 
َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خب٤ًَىىن خڀعفدََىن وخب٤ًَىىن خٖوُون زٙٽٿ 

 .ڄىٵٝٿ
.8227 .3827 8 

 7 3387. 8687. (2َٝىٳ خب٤ىّون لٕر ڄ٭ُدَ خلمحدٔسص خڀًوبٕ ) 7

8 
خڀسىىي ٌخض ظٝىٳ خب٤ىٝٝدض ټمٕدزدض ڄٹدزځص خو ڄٽمځص لٕر 

 .خڀ٭ٗٸص
.6227 .4867 9 

9 
َعڃ ظٝىُٳ خٖلعُد٤ُدض و٬ٗوش خًٖٜخَ زٙٽٿ ب٦ّء لٕر 

 .٤سُ٭ص خڀسىً
.9717 .1677 4 
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 5 1827. 9657. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه ٬ًي خٖٔهڃ خب٤ُٝق بهد 10

 3 1307. 9827. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خٖٔهڃ خب٤ًَٝش وخب٤ًٴى٬ص وٰبّ خب٤ًٴى٬ص 11

12 
خٖٴٝدق ٬ه خڀٹُمص خٖب٠ُص ڀٗٔهڃ ؤوخٖ٘دَش خبٔ خن َعڃ 

 .خٖٔهڃ ڀُٓ ب٥د ٸُمص
.9947 .0757 1 

13 
َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خٔهڃ خب٣َّىص وخخٖٔهڃ بُ خڀُٙټدض خڀٵ٬ُُص خو 

 خڀّڄُځص
.9887 .1067 2 

 6 2807. 9147. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خب٢ٹىٶ وخٖڄعُدِخض 14

وزدب٫ُخٲ  (0.994)َعسبْ ڄه خب١ًوپ خ٬ٗي خن خ٬ځً خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص ٸً زځٯ 

"ظ٩هُ وَ٭ىي ٔـدزدض خٴُخي خڀ٭ُىص ٬ځً خڀٵٹُش خڀبٍ وٝط ٬ځً  (0.075)ڄ٭ُدٌَ ٸًَي 

"َعڃ ؤـدزدض خٴُخي خڀ٭ُىص ٬ځً خڀٵٹُش خڀبٍ وٝط ٬ځً خڀىٹًَص خب٤ٹًُش زسىً ڄٕعٹٿ " 

وـدءض  ڀٗٔهڃ ؤو خٖ٘دَش خبٔ خن خٖٔهڃ ڀُٓ ب٥د ٸُمص"خٖٴٝدق ٬ه خڀٹُمص خٖب٠ُص 

ٌدظبْ خڀ٭ُىعبْ بُ خب٤ُظسص خٖوبٔ، بٍ ـدء زدب٤ُظسص خڀؽدوُص خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي خڀسدڀٯ 

وَ٭ىي ٔـدزدض خڀٵٹُظبْ خڀبٍ وٝط ٬ځً  (0.106)وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي  (0.988)

٬ه خٔهڃ خب٣َّىص وخْٔهڃ "َعڃ خٖٴٝدق " وخڀبٍ وٝط ٬ځً  ڃ"ظٝىٳ خٖٜىپ زٙٽٿ ٔځُ

وبُ خب٤ُظسص خڀؽدڀؽص ـدء خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي ٔـدزدض ." بُ خڀُٙټدض خڀٵ٬ُُص خو خڀّڄُځص 

خٴُخي خڀ٭ُىص ٬ځً خڀٵٹُش خڀبٍ وٝط ٬ځً " َعڃ ظٝىُٳ خٖڀعّخڄدض خبٔ ٸٝبّش خٖـٿ 

 و٤ىَځص خٖـٿ " وخڀٵٹُش خڀبٍ وٝط ٬ځً " َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خٖٔهڃ خب٤ًَٝش وخب٤ًٴى٬ص

 (0.130)وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي  (0.982)" وخڀٌٍ زځٯ  وٰبّ خب٤ًٴى٬ص

خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص وخٖب٫ُخٴدض خب٤٭ُدََص ڀٕٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص  (0-0)ـًوپ َٸڃ 

 ظس٭د ڀځٕىىخض

 خڀعُظُر خٖب٫ُخٲ خب٤٭ُدٌَ خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي 

2175 .896 .087 5 

2172 .884 .105 0 

2173 .907 .082 2 

2174 .878 .102 9 

2175 .911 .082 0 

وزدب٫ُخٲ  (911.)َعسبْ ڄه خب١ًوپ خ٬ٗي خن خ٬ځً خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص ٸً زځٯ 

و ـدءض ٌٍي خڀٕىص  2709وَ٭ىي ڀٕٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص ڀٕىص  (082.)ڄ٭ُدٌَ ٸًَي 
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وزدب٫ُخٲ  (907.)بُ خب٤ُظسص خٖوبٔ، بٍ ـدء زدب٤ُظسص خڀؽدوُص خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي خڀسدڀٯ 

وبُ خب٤ُظسص خڀؽدڀؽص . 2700وَ٭ىي ڀٕٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص ڀٕىص  (082.)ڄ٭ُدٌَ ٸًَي 

 (896.)وخڀٌٍ زځٯ  2709ـدء خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي وَ٭ىي ڀٕٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص ڀٕىص 

، بٍ ـدء زدب٤ُظسص خڀُخز٭ص خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي خڀسدڀٯ (0879.)وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي 

 2704وَ٭ىي خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص ڀٕىص  (105.)ب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي وزد (884.)

زى٣ٔ  2703وبُ خب٤ُظسص خب٣دڄٕص وخٖوبّش ـدء خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص ڀٕىص .

 (.(102( وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي (878.لٕدبي زځٯ 

 خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ  -

وخٖب٫ُخٴدض خب٤٭ُدََص ڀٵٹُخض خٖٴٝدق بُ ٸدجمص ( خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص 9-0ـًوپ َٸڃ ) 

 خڀًوٿ

 خڀٵٹُش 
خڀى٣ٔ 

 خب٢ٕدبي

خٖب٫ُخٲ 

 خب٤٭ُدٌَ
 خڀعُظُر

 8 332. 874. .ظُخ٬ً ڄديَص خڀسىىي ٬ىً ٠ُ٬هد بُ ٸدجمص خڀًوٿ 1

 4 209. 954. .ظع١مه ٸدجمص خڀًوٿ ټدڄٿ خَُٖخيخض خڀبٍ بٚٛ خڀٵعُش خب٤دڀُص 2

 6 289. 908. ټدٴص خب٤ٝدََٳ خڀبٍ بٚٛ خڀٵعُش خب٤دڀُصظع١مه ٸدجمص خڀًوٿ  3

 5 280. 914. .ظ٭ُٞ زىىي خڀ٭مځُدض ٰبّ خ٬ٖعُديَص بُ ٸدجمص خڀًوٿ 4

5 
ظعڃ ڄُخ٬دش خٖب٬ٵدٞ بُ ٸُمص خب٤ىّون خو خٖٜىپ خٖوُي ٬ىً خ٬ًخي 

 ٸدجمص خڀًوٿ
.908 .289 6 

 2 167. 971. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه َزك خڀٕهڃ 6

 11 435. 748. خٖٴٝدق ٬ه خڀ٭دجً ٬ځً خڀٕهڃَعڃ  7

8 
ظع١مه ٴٝٿ خَُٖخيخض خڀعٙٱُځُص ٬ه خَُٖخيخض خٖوُي بُ ٸدجمص 

 خڀًوٿ
.862 .344 9 

 3 196. 960. َعڃ ظٝىُٳ خب٤ُٝوٴدض بُ ٸدجمص خڀًوٿ لٕر ٤سُ٭عهد 9

 4 209. 954. .َعڃ ٬ُٞ خَٖزدق ٸسٿ وز٭ً خڀٵدجًش وخڀ١َُسص 10

11 
ظٝىُٳ زىىي ٸدجمص خڀًوٿ ُٔدٔص خڀعٝىُٳ خب٤عس٭ص بُ ظُخ٬ً ٬ىً 

 .خڀٕىىخض خڀٕدزٹص
.977 .149 1 

 10 387. 817. .َعڃ خٖٴٝدق ٬ه وعدجؿ خڀ٭مځُدض خب٤ع٭ځٹص زدڀعُٝٲ زدٖٜىپ 12

 7 304. 897. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه وعدجؿ خڀ٭مځُدض ٰبّ خب٤ٕعمُش 13

 2 167. 971. .خڀٙدڄٿ خٖوُظع١مه ٸدجمص خڀًوٿ ڄٽدٔر ووٕدجُ زىىي خڀًوٿ  14
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وزدب٫ُخٲ  (0.977)َعسبْ ڄه خب١ًوپ خ٬ٗي خن خ٬ځً خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص ٸً زځٯ 

ظُخ٬ً  "وَ٭ىي ٔـدزدض خٴُخي خڀ٭ُىص ٬ځً خڀٵٹُش خڀبٍ وٝط ٬ځً  (0.149)ڄ٭ُدٌَ ٸًَي 

وـدءض ٬ىً ظٝىُٳ زىىي ٸدجمص خڀًوٿ ُٔدٔص خڀعٝىُٳ خب٤عس٭ص بُ خڀٕىىخض خڀٕدزٹص " 

 (0.971)بٍ ـدء زدب٤ُظسص خڀؽدوُص خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي خڀسدڀٯ  خڀ٭ُىص بُ خب٤ُظسص خٖوبٔ، ٌٍي

"َعڃ خٖٴٝدق وَ٭ىي ٔـدزدض خڀٵٹُظبْ خڀبٍ وٝط ٬ځً  (0.196)وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي 

"ظع١مه ٸدجمص خڀًوٿ ڄٽدٔر ووٕدجُ زىىي خڀًوٿ " وخڀبٍ وٝط ٬ځً  ٬ه َزك خڀٕهڃ

خڀؽدڀؽص ـدء خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي ٔـدزدض خٴُخي خڀ٭ُىص ٬ځً  وبُ خب٤ُظسص." خڀٙدڄٿ خٖوُ

خڀٵٹُش خڀبٍ وٝط ٬ځً "َعڃ ظٝىُٳ خب٤ُٝوٴدض بُ ٸدجمص خڀًوٿ لٕر ٤سُ٭عهد " وخڀٌٍ 

 .(0.196)وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي  (0.960)زځٯ 

( خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص وخٖب٫ُخٴدض خب٤٭ُدََص ڀٗٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ 4-0ـًوپ َٸڃ )

 ىخضظس٭د ڀځٕى

 خڀعُظُر خٖب٫ُخٲ خب٤٭ُدٌَ خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي 

2175 .912 .078 2 

2172 .895 .070 9 

2173 .915 .068 5 

2174 .901 .083 0 

2175 .925 .059 0 

وزدب٫ُخٲ  (925.)َعسبْ ڄه خب١ًوپ خ٬ٗي خن خ٬ځً خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص ٸً زځٯ 

وـدءض ٌٍي خڀٕىص بُ  2709وَ٭ىي ڀٕٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ ڀٕىص  (059.)ڄ٭ُدٌَ ٸًَي 

وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ  (912.)خب٤ُظسص خٖوبٔ، بٍ ـدء زدب٤ُظسص خڀؽدوُص خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي خڀسدڀٯ 

وبُ خب٤ُظسص خڀؽدڀؽص ـدء . 2709وَ٭ىي ڀٕٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ ڀٕىص  (078.)ٸًَي 

 (915.)وخڀٌٍ زځٯ  2700خڀًوٿ ڀٕىص خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي وَ٭ىي ڀٕٴٝدق بُ ٸدجمص 

 (901.)، بٍ ـدء زدب٤ُظسص خڀُخز٭ص خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي خڀسدڀٯ (068.)وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي 

وبُ خب٤ُظسص . 2703وَ٭ىي خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ ڀٕىص  (083.)وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي 

دبي زځٯ زى٣ٔ لٕ 2704خب٣دڄٕص و خٖوبّش ـدء خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ ڀٕىص 

 .((070.( وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي (895.
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 خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ٗل٩دض وخ١َٖدلدض  -

( خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص وخٖب٫ُخٴدض خب٤٭ُدََص ڀٵٹُخض خٖٴٝدق بُ 7-0ـًوپ َٸڃ )

 خب٤ٗل٩دض وخ١َٖدلدض

 خڀٵٹُش 
خڀى٣ٔ 

 خب٢ٕدبي

خٖب٫ُخٲ 

 خب٤٭ُدٌَ
 خڀعُظُر

 4 392. 811. .خب٤عس٭ص زعٝىُٳ خٖٔعؽمدَخض خب٤دڀُصَعڃ خٖٴٝدق ٬ه خڀُٕدٔص  1

 2 356. 851. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خب٤سُ٭دض خڀبٍ بٛؽٿ ظُظُسدض بٛىَځُص 2

3 
َعڃ خٖٴٝدق ٬ه ـىٌُ خڀ٭ٗٸص زبْ خڀُٙټص وخڀُٙټدض خٖوُي 

 .خب٤ُظس٥ص بهد
.805 .396 5 

 3 382. 822. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خَزدق خٖٔهڃ خب٤ٹعُق ظىَِ٭هد 4

 12 477. 6514. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خَٖزدق خڀعُخټمُص ڀٗٔهڃ خب٤معدِش 5

 10 472. 668. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خڀٙٽٿ خڀٹدوىني ڀځُٙټص وڄٹٌُد 6

 7 435. 748. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه ٤سُ٭ص خو٥ٙص خڀُٙټص 7

 9 469. 674. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خڀُٕدٔدض خب٤عس٭ص بُ ٸُدْ خب٤ىّون 8

 5 396. 805. خب٤سځٯ خب٤ٌُىن ڄه خب٤ىّونَعڃ خٖٴٝدق ٬ه  9

 1 325. 880. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خڀعٱبّ بُ خڀُٕدٔدض خلمحدٔسُص وخؼٌُد 10

 6 401. 800. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خڀعٱُبّ بُ خڀعٹًَُخض خلمحدٔسُص 11

 4 392. 811. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه ٤سُ٭ص خو٥دء خڀٵعُش خڀٕدزٹص 12

 8 460. 697. خب٤عس٭ص ڀ٬ٗعُخٲ زدَُٖخيخضَعڃ خٖٴٝدق ٬ه خڀ٥ُٶ  13

 5 396. 805. َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خ٤ُٖخٲ ٌخض خڀ٭ٗٸص وظ٭دڄٗتهڃ 14

 11 474. 662. .َعڃ خٖٴٝدق ٬ه ُٔدٔدض خلعٕدذ خٌٖعٗٺ وخ٤ٖٵدء 15

وزدب٫ُخٲ  (0.880)َعسبْ ڄه خب١ًوپ خ٬ٗي خن خ٬ځً خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص ٸً زځٯ 

"َعڃ وَ٭ىي ٔـدزدض خٴُخي خڀ٭ُىص ٬ځً خڀٵٹُش خڀبٍ وٝط ٬ځً  (0.325)ڄ٭ُدٌَ ٸًَي 

 وـدءض ٌٍي خڀ٭ُىص بُ خب٤ُظسص خٖوبٔ، " خٖٴٝدق ٬ه خڀعٱبّ بُ خڀُٕدٔدض خلمحدٔسُص وخؼٌُد

وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي  (0.851)بٍ ـدء زدب٤ُظسص خڀؽدوُص خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي خڀسدڀٯ 

"َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خب٤سُ٭دض خڀبٍ بٛؽٿ وٝط ٬ځً وَ٭ىي ٔـدزدض خڀٵٹُش خڀبٍ  (0.356)

وبُ خب٤ُظسص خڀؽدڀؽص ـدء خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي ٔـدزدض خٴُخي خڀ٭ُىص ٬ځً .ظُظُسدض بٛىَځُص "

" وخڀٌٍ زځٯ  خڀٵٹُش خڀبٍ وٝط ٬ځً "َعڃ خٖٴٝدق ٬ه خَزدق خٖٔهڃ خب٤ٹعُق ظىَِ٭هد

دوُص ٬ُٙش خڀى٣ٔ ؽخڀوخوبّخ بُ خب٤ُظسص  (0.382)وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي  (0.822)
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َعڃ ( ٔـدزدض خڀٵٹُش خڀبٍ وٝط ٬ځً "0.477( وخب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ) 0.651خب٢ٕدبي )

 خٖٴٝدق ٬ه خَٖزدق خڀعُخټمُص ڀٗٔهڃ خب٤معدِش ".

( خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص وخٖب٫ُخٴدض خب٤٭ُدََص ڀٗٴٝدق بُ خب٤ٗل٩دض  3-0ـًوپ َٸڃ ) 

 وخ١َٖدلدض ظس٭د ڀځٕىىخض

 خڀعُظُر خٖب٫ُخٲ خب٤٭ُدٌَ خب٢ٕدبيخڀى٣ٔ  خڀٕىص

2175 .759 .230 4 

2172 .771 .210 2 

2173 .780 .210 1 

2174 .750 .230 5 

2175 .769 .224 3 

وزدب٫ُخٲ  (780.)َعسبْ ڄه خب١ًوپ خ٬ٗي خن خ٬ځً خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص ٸً زځٯ 

 2700وَ٭ىي ڀٕٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ٗل٩دض وخ١َٖدلدض ڀٕىص  (210.)ڄ٭ُدٌَ ٸًَي 

وـدءض ٌٍي خڀٕىص بُ خب٤ُظسص خٖوبٔ، بٍ ـدء زدب٤ُظسص خڀؽدوُص خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي خڀسدڀٯ 

وَ٭ىي ڀٕٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ٗل٩دض وخ١َٖدلدض  (210.)وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي  ((771.

ب٢ٕدبي وَ٭ىي ڀٕٴٝدق بُ ٸدجمص ، وبُ خب٤ُظسص خڀؽدڀؽص ـدء خڀى٣ٔ خ2704ڀٕىص 

، (224.)وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي  (769)وخڀٌٍ زځٯ  2709خب٤ٗل٩دض وخ١َٖدلدض ڀٕىص 

 (230.)وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي  (759.)بٍ ـدء زدب٤ُظسص خڀُخز٭ص خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي خڀسدڀٯ 

وبُ خب٤ُظسص خب٣دڄٕص  2709وَ٭ىي خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ٗل٩دض وخ١َٖدلدض ڀٕىص 

زى٣ٔ لٕدبي زځٯ  2703وخٖوبّش ـدء خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ٗل٩دض وخ١َٖدلدض ڀٕىص 

 .( (230.( وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي (750.

 خب٤عٱبّ خڀعدز٫: بٕٙبْ خڀٹُخَخض خٖٔعؽمدََص

 ڄ٭ًپ يوَخن خٖٔهڃ  -

 ( خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص وخٖب٫ُخٴدض خب٤٭ُدََص ب٤٭ًپ يوَخن خٖٔهڃ9-0ٸڃ )ـًوپ َ

 خڀعُظُر خٖب٫ُخٲ خب٤٭ُدٌَ خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي خ٬ځً ڄٙدًٌش خينى ڄٙدًٌش خڀٕىص

2175 .01 21.33 4.859 5.865 5 

2172 .05 45.07 5.951 10.327 4 

2173 .001 63.49 9.658 14.470 2 

2174 .04 69.21 8.774 14.152 3 

2175 .01 124.96 16.190 26.840 1 
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وظ٭ىي ب٤ٙدًٌخض  (124.96)َعسبْ ڄه خب١ًوپ خ٬ٗي خن خ٬ځً ڄٙدًٌش ٸً زځٱط 

، 2700وبٚٛ ڄٙدًٌخض ٬دڂ  (0.001)، وزدب٤ٹدزٿ ټدوط خينى ڄٙدًٌش ٬2709دڂ 

 وظُخولط زٹُص خب٤ٙدًٌخض ٠مه ٌٍخ خب٤ًي.

خڄد ٴُمد َع٭ځٷ زدْؤد٢ خب٢ٕدزُص ٴٹً ظسبْ خن خ٬ځً خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص ب٤٭ًپ 

وَ٭ىي ڀسُدودض ٬دڂ  (26.840)وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي  (16.190)يوَخن خٖٔهڃ ٸً ټدن 

( بُ خب٤ُټّ خڀؽدني (14.470( وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ 9.658، وـدء خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي )2709

زى٣ٔ لٕدبي ٸًَي )  2703، وبُ خب٤ُټّ خڀؽدڀػ زُدودض خڀ٭دڂ  2700وَ٭ىي ڀسُدودض ٔىص 

( وخب٫ُخٲ 5.951( ، وـدء خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي )14.152( وخب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي ) 8.774

، وخوبّخ زُدودض خڀ٭دڂ 2704( بُ خب٤ُټّ خڀُخز٫ و َ٭ىي ڀسُدودض خڀ٭دڂ 10.327ڄ٭ُدٌَ )

 ( .5.865( وخب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ )4.859خلعځط خب٤ُټّ خب٣دڄٓ زى٣ٔ لٕدبي ٸًَي ) 2709

 خڀعٱبّ بُ خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ ڀځٕهڃ 

 ( خڀعٱبّ بُ خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ ڀځٕهڃ07-0ـًوپ َٸڃ )

 خڀعُظُر خٖب٫ُخٲ خب٤٭ُدٌَ خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي خ٬ځً ڄٙدًٌش خينى ڄٙدًٌش خڀٕىص

2709 -.68 .54 -.152 .277 5 

2704 -.49 34.95 1.304 5.994 2 

2700 -.56 47.37 1.326 8.019 1 

2703 -.61 14.83 .828 2.653 3 

2709 -.94 1.00 -.067 .423 4 

وظ٭ىي ب٤ٙدًٌخض ٬دڂ  (47.37)َعسبْ ڄه خب١ًوپ خ٬ٗي خن خ٬ځً ڄٙدًٌش ٸً زځٱط 

، وظُخولط زٹُص 2709وبٚٛ ڄٙدًٌخض ٬دڂ  (94.-)، وزدب٤ٹدزٿ ټدوط خينى ڄٙدًٌش 2700

خب٤ٙدًٌخض ٠مه ٌٍخ خب٤ًي، خڄد ٴُمد َع٭ځٷ زدْؤد٢ خب٢ٕدزُص ٴٹً ظسبْ خن خ٬ځً 

وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي  (1.326)خٖؤد٢ خب٢ٕدزُص ب٤٭ًپ يوَخن خٖٔهڃ ٸً ټدن 

ٌَ ( وزدب٫ُخٲ ڄ٭ُد1.304، وـدء خڀى٣ٔ خب٢ٕدبي )2700وَ٭ىي ڀسُدودض ٬دڂ  (8.019)

، وبُ خب٤ُټّ خڀؽدڀػ زُدودض خڀ٭دڂ  2704( بُ خب٤ُټّ خڀؽدني وَ٭ىي ڀسُدودض ٔىص 5.994)

(، وـدء خڀى٣ٔ 2.653( وخب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ ٸًَي )828.زى٣ٔ لٕدبي ٸًَي ) 2703

، 2709( بُ خب٤ُټّ خڀُخز٫ و َ٭ىي ڀسُدودض خڀ٭دڂ 423.( وخب٫ُخٲ ڄ٭ُدٌَ )067.-خب٢ٕدبي )
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( وبب٫ُخٲ 152.-خلعځط خب٤ُټّ خب٣دڄٓ زى٣ٔ لٕدبي ٸًَي ) 2709وخوبّخ زُدودض خڀ٭دڂ 

 ( .277.ڄ٭ُدٌَ )

 ؼدڀؽد : وعدجؿ خوعسدَ خڀٵ٠ُُدض 

 وعدجؿ خوعسدَ خڀٵ٠ُُص خڀُجُُٕص خڀبٍ وٝط ٬ځً 

H0: َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀً بلٝدجُص ٬ىً ڄٕعىي يٖڀص ٖ) α=0.05 ب٤ٕعىي خٔٴٝدق )

خب٤ُّخوُص، وخٔٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ، خلمحدٔبي زإز٭ديي )خٔٴٝدق بُ ٸدجمص 

وخٔٴٝدق بُ خب٤ٗل٩دض وخ١َٔدلدض( ٬ځً بٕٙبْ خڀٹُخَخض خٔٔعؽمدََص زإز٭ديٌد 

)ڄ٭ًپ يوَخن خْٔهڃ، خڀعٱبّ بُ خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ ڀځٕهڃ( بُ خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص 

 خَْيوُص خب٤ًَـص بُ زىَٜص ٬مّدن.

 ُص( وعدجؿ خوعسدَ خڀٵ٠ُُص خڀُج00ُٕ-0ـًوپ َٸڃ )

 B Std.Error t Sig R R2 

 0.772 0.290 8.103 2.347 ؼدزط
 

 

0.192 

 

 

 

0.037 

 0.416 0.815- 8.270 6.738- خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص

 0.158 1.419 10.597 15.036 خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ

 0.022 2.314- 2.883 6.670- خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ٗل٩دض وخ١َٖدلدض

F: 2.174 , Sig(f) : 0.093 

َعسبْ ڄه خب١ًوپ خ٬ٗي خن ٌىدٺ ٬ٗٸص خبٰدزُص زبْ ڄٕعىي خٖٴٝدق خلمحدٔبي 

خز٭ديي) خٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص وخٖٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ وخٖٴٝدق بُ خب٤ٗل٩دض 

وخ١َٖدلدض( وبٕٙبْ خڀٹُخَخض خٖٔعؽمدًََ زدز٭ديٌد ) ڄ٭ًپ يوَخن خٖٔهڃ وخڀعٱبّ بُ 

، وټٍڀٻ َعسبْ خن ٸُمص (0.192)زځٱط ٸُمص ڄ٭دڄٿ خَٖظسد٢  خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ ڀځٕهڃ ( لُػ

f  وٌٍ خټّّ ڄه ڄٕعىي  (0.093)وبٕٗعىي يٖڀً خلٝدجُص ٸًٌَد  (2.174)ٸً زځٱط

ٖ َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀً ب٩د َ٭بِ ٸسىپ خڀٵ٠ُُص خڀٝٵَُص خڀبٍ وٝط ٬ځً  (0.05)

( ب٤ٕعىي خٔٴٝدق خلمحدٔبي زإز٭ديي )خٔٴٝدق بُ α=0.05 (بلٝدجُص ٬ىً ڄٕعىي يٖڀص

ٸدجمص خب٤ُّخوُص، وخٔٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ، وخٔٴٝدق بُ خب٤ٗل٩دض وخ١َٔدلدض( ٬ځً 

بٕٙبْ خڀٹُخَخض خٔٔعؽمدََص زإز٭ديٌد )ڄ٭ًپ يوَخن خْٔهڃ، خڀعٱبّ بُ خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ 

 ص ٬مّدن. ڀځٕهڃ( بُ خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خَْيوُص خب٤ًَـص بُ زىَٜ
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 ڄىدٸٙص خڀىعدجؿ وخڀعىُٜدض

ڄىدٸٙص ڀىعدجؿ خڀًَخٔص وڄٹدَوعهد ڄ٫ وعدجؿ خڀًَخٔدض خڀٕدزٹص وټٍڀٻ  َع١ك خيودي

 ظٹًنً ٬ًي ڄه خڀعىُٜدض وخٖٸعُخلدض.

 ڄىدٸٙص خڀىعدجؿ

زُىط وعدجؿ خڀًَخٔص خن ٌىدٺ خڀعّخڄد ڄه ٸسٿ خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خب٤ًَـص بُ 

(، ټمد ظسبْ 0ىڄدتهد خب٤دڀُص وٴٹد ب٤٭ُدَ خلمحدٔسص خڀًوبٕ َٸڃ )زىَٜص ٬مدن زدٖٴٝدق ٬ه ڄ٭ځ

خن ٌىدٺ ظٵدوظد بُ ڄٕعىَدض خٖٴٝدق زبْ ٌٍي خڀُٙټدض وودٜص بُ خڀسىىي خب٤ٝىٵص 

ټدٴٝدلدض خوعُدََص،خو ظځٻ خڀبٍ بٓ بًٙي خب٤٭دَبّ ٘ٽٗ ڄ٭ُىد ڀٗٴٝدق ٬ىهد زٿ ظُټط 

د َٗل٧ خن وٕر خٖٴٝدق بُ خب٤ٗل٩دض ڀځ٭ُٲ خلمحدٔبي ڄؽٿ ٘ٽٿ خڀٹدجمص خب٤دڀُص. ټم

وخ١َٖدلدض ټدوط خينى ڄه خڀىٕر خب٤ع٭ځٹص زدٖٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُټّ خب٤دبٕ وخٖٴٝدق بُ 

ٸدجمص خڀًوٿ، وَ٭ىي خڀٕسر ٖوعُدََص خٖٴٝدق ٬ه خڀ٭ًًَ ڄه خڀسىىي خڀىخَيش بُ ٠مه 

ٴٝدق زدڀٙٽٿ خب٥٤ځىذ خڀٵٹُخض خب٤ع٭ځٹص زد١َٖدلدض، وٸً ظ٭ّي ڀ٭ًڂ ظ٥ىَ ڄٕعىَدض خٖ

 وودٜص زدب٤ٹدَوص ڄ٫ خٖٴٝدق بُ يوپ خڀ٭دبٓ خب٤عٹًڂ. 

ب٤ٕعىي خٔٴٝدق خلمحدٔبي زُىط وعدجؿ خڀًَخٔص ٬ًڂ وـىي خؼُ ٌو يٖڀص خلٝدجُص 

زإز٭ديي )خٔٴٝدق بُ ٸدجمص خب٤ُّخوُص، وخٔٴٝدق بُ ٸدجمص خڀًوٿ، وخٔٴٝدق بُ خب٤ٗل٩دض 

خض خٔٔعؽمدََص زإز٭ديٌد )ڄ٭ًپ يوَخن خْٔهڃ، خڀعٱبّ بُ وخ١َٔدلدض( ٬ځً بٕٙبْ خڀٹُخَ

خڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ ڀځٕهڃ( بُ خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خَْيوُص خب٤ًَـص بُ زىَٜص ٬مّدن، ټمد ظسبْ 

٬ًڂ وـىي خؼُ ٖز٭دي خب٤عٱبّ خب٤ٕعٹٿ زٙٽٿ ڄىٵُي ٬ځً بٕٙبْ خڀٹُخَخض خٖٔعؽمدََص 

ٵدٞ خ٬عمدي خب٤ٕعؽمُون ٬ځً خب٤٭ځىڄدض زدز٭ديٌد ب٦عم٭ص، وٸً ظ٭ىي ٌٍي خڀىعُفص ٖب٬

خب٤دڀُص بُ ٬مځُدض ظًخوپ خٖٔهڃ، وودٜص بُ ٨ٿ ظُخـ٫ خٖٔهڃ ولًوغ ٬مځُدض ظٝٵُص 

ڀځ٭ًًَ ڄه خڀُٙټدض بُ ٔىٶ ٬مدن خب٤دبٕ ٬ځً خڀُٰڃ ڄه خن خب٤٭ځىڄدض خب٤دڀُص خب٤ىٙىَش ٬ىهد 

ص خوُي خ٬عمدي خب٤ٕعؽمُ بُ ٔىىخض ٔدزٹص ټدوط ظٙبّ خبٔ ٔٗڄص خڀى٫٠ خب٤دبٕ ب٥د، وڄه ـه

٬ىً خبٚدٌ ٸُخَي خٖٔعؽمدٌَ زدڀُٙخء خو خڀس٫ُ ٖٔهڃ ڄ٭ُىص ٬ځً خب٤٭ځىڄدض خب٤ُٕزص ڄه 

يخوٿ خڀٕىٶ لىپ وُص يوىپ َُ٘ٻ ڄهڃ خو خَص ڄ٭ځىڄدض ظاؼُ ٬ځً خب٘دي ٸُخَ خب٤ٕعؽمُ، 

هد ٬ًڂ وٖ بٲٽه خن ظ٭ّي خٖٔسدذ خبٔ ٬دڄٿ وخلً زٿ ٴً ظ٭ىي خبٔ خڀ٭ًًَ ڄه خٖٔسدذ ڄى

ٸًَش خب٤ٕعؽمُون ٬ځً ٴهڃ خب٤٭ځىڄدض وخب٤اُ٘خض خب٤دڀُص، خو ٬ًڂ ټٵدَص خب٤٭ځىڄدض خب٤ىٙىَش 

 وودٜص خب٤٭ځىڄدض ٰبّ خب٤دڀُص خڀبٍ ب٥د ٬ٗٸص زدٔ٭دَ خٖٔهڃ وٸُخَخض خڀُٙخء وخڀس٫ُ.
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َُي خڀسدلػ خن خٖڀعّخڂ بٕٗعىَدض خٖٴٝدق خڀىخَيي بُ ڄ٭دَبّ خلمحدٔسص خڀًوڀُص 

بٛؽٿ خب٢ً خٖينى ڄه خٖٴٝدق خب٥٤ځىذ، ٖ َعمٹٷ زدڀٽدڄٿ و٩ُخ ڀ٭ًڂ وـىي ظ٭ٹًُخض وخڀبٍ 

وظٙ٭ر بُ خڀ٭مځُدض خب٣دٜص زدو٥ٙص خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص زدب٤ٹدَوص ڄ٫ خڀًوپ خٖوُي، 

 وزدڀعدبٕ ٸً ٖ بٙعدؾ ڀع٥سُٷ ز٭١د ڄه ٌٍي ڄع٥ځسدض ٌٍي خب٤٭دَبّ.

ًَخٔدض خڀٕدزٹص ظسبْ خهمد خظٵٹط ڄ٫ بٗٹدَوص وعدجؿ خڀًَخٔص خب٢دڀُص ڄ٫ وعدجؿ خڀ

( خڀبٍ زُىط خن ڄٕعىي خٖڀعّخڂ زدٖٴٝدق وٴٹد ب٤٭دَبّ 2709وعُفص يَخٔص )َُ٘ٳ وـدٔڃ، 

خلمحدٔسص خڀًوڀُص ٸً ظٵدوظط زبْ خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص وټدوط بٕٗعىي خب١ًُ، ټٍڀٻ خظٵٹط 

وً ٖ َىـً خؼُ خڀبٍ زُىط زد (Dang et al, 2019)خڀىعُفص خب٢دڀُص ڄ٫ وعُفص يَخٔص 

ب٤٭ځىڄدض ٸدجمص خب٤ُّخوُص بُ خڀٹُخَخض خٖٔعؽمدََص وزدب٤ٹدزٿ خوعځٵط ڄ٭هد بُ ظدؼبّ خٖٴٝدق 

خلمحدٔبي ڄه وٗپ ٸدجمص خڀًوٿ لُػ خ٘دَض خڀًَخٔص خبٔ وـىي ظدؼبّ ڀځم٭ځىڄدض خب٤ٵٝك 

 ٬ىهد ٬ّّ ٸدجمص خڀًوٿ بُ خڀٹُخَخض خٖٔعؽمدََص. 

 

 خڀعىُٜدض

 ًَخٔص َىٍٜ خڀسدلػ بٗد َځٍ:زىدء ٬ځً وعدجؿ خڀ

بٕٙبْ ڄٕعىي خٖٴٝدق خٖوعُدٌَ بُ خڀعٹدََُ خڀٕىىَص ڀځُٙټدض خڀٝىد٬ُص  -

 خب٤ٕدبٮص خڀ٭دڄص بُ خَٖين، وودٜص ٴُمد َع٭ځٷ زدب٤٭ځىڄدض ٰبّ خب٤دڀُص.

خٌٖعمدڂ زدب٤٭ځىڄدض خڀُٕيَص ٬ه خٖو٠د٪ خب٤دڀُص ڀځُٙټدض وظ١مُىهد زدڀعٹدََُ  -

 خَٖٸدڂ ڄه ٸسٿ خب٤ٕعؽمُون.خڀٕىىَص ڀعٕهُٿ ٴهڃ 

 خٌٖعمدڂ زٙٽٿ خڀعٹَُُ خڀٕىىٌ ڀع٭َّّ خڀٝىَش خڀٌٍىُص ڀځُٙټص ٬ىً خب٤ٕعؽمَُه. -

و٫٠ خڀٹىخجڃ خب٤دڀُص زٝٵمدض بٙمٿ خڀىخن ب٨عځٵص ڀٕهىڀص خڀىٜىپ خڀُهد ڄه ٸسٿ  -

 ڄٕعىًڄى خب٤٭ځىڄدض خب٤دڀُص.

 خڀعُټّ ٬ځً خلمحعىي خب٤٭ځىڄدبٌ ڀځعٹدََُ خڀٕىىَص . -

ڂ زعمٕبْ ڄٕعىي خڀؽٹدٴص خب٤دڀُص ڀًي خٜمدذ خب٤ٝدبّ ڀځعمَُ خڀىٕبي بُ خٌٖعمد -

 ٸُخَختهڃ ڄه خَخء خلمحځځبْ وخب٤ٕعٙدََه.

خـُخء يَخٔدض ڄٕعٹسځُص ظعىدوپ خٖٔسدذ خڀٽدڄىص وَخء ٬ًڂ خٔعٵديش خب٤ٕعؽمُون ڄه  -

 خب٤٭ځىڄدض خب٤دڀُص زدب٤ٕعىي خب٥٤ځىذ ٬ىً خبٚدٌ ٸُخَختهڃ.
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 ٸدجمص خب٤ُخـ٫

 خب٤ُخـ٫ زدڀځٱص خڀ٭ُزُص

خڀٙمديي، ٬سًخڀُِخٶ ٸدٔڃ، خڀّّٰىؼٍ، ب٠بّ خزُخٌُڃ، ٘٭سدن، خٔدڄً ب٠ُك وخڀٹدٔڃ، ٬دڄُ 

، خڀ٥س٭ً خْوبٔ، خَٖين، ٬مدن، يخَ ِڄّڂ ودُ٘ون و٩َُص خلمحدٔسص(. 2700ب٧مً )

 وڄى٬ِىن.

ڄًي خٔٴٝدق بُ خڀعٹدََُ خب٤دڀُص (. 2709َُ٘ٳ، ودُٜ ٤دڀر وـدٔڃ، ٔىدن َلُڃ )

( ڀځُٙټدض خڀٝىد٬ُص خَْيوُص )ٸ٥د٪ 0ڀع٥سُٷ خب٤٭ُدَ خلمحدٔبي خڀًوبٕ َٸڃ )

 ب٦ځص ـدڄ٭ص خٖوسدَ ڀځ٭ځىڂ خٖٸعٝديَص.خڀٝىد٬دض خڀٱٍخجُص وخب٤ُٙوزدض(، 

ؤؼُ ظ٥سُٷ خٔٴٝدق خلمحدٔبي ٬ځً بٕٙبْ (. ٬2015سً خب٤دڀٻ، ب٧مً ٔ٭ً خڀًَه خڀ٭سً، )

. َٔدڀص ء خب٤دبٕ  بُ خڀسىىٺ خڀعفدََص خَْيوُص خب٤ًَـص بُ ٔىٶ ٬مّدن خب٤دبٕخْيخ

 ڄدـٕعبّ ٰبّ ڄىٙىَش، ټځُص خ٬ْمدپ، ـدڄ٭ص ٬مّدن خڀ٭ُزُص. ٬مّدن، خَْين.

. ٸُدْ ڄٕعىي خٔٴٝدق خلمحدٔبي بُ خڀعٹدََُ خب٤دڀُص ٬ځً وٴٷ  (2017ټُـٍ، ب٧مً زدٸُ، )

ىخ٬ً خلمحځُص وؤؼُي ٬ځً ٸُخَخض خٔٔعؽمدَ. يَخٔص خب٤٭دَبّ خلمحدٔسُص خڀًوڀُص وخڀٹ

، ظ٥سُٹُص بُ ٬ُىص ڄه خڀُٙټدض خب٤ٕدبٮص خب٤ًَـص بُ ٔىٶ خڀ٭ُخٶ ڀٓوَخٶ خب٤دڀُص

 َٔدڀص ڄدـٕعبّ ٰبّ ڄىٙىَش، ټځُص خٔيخَش وخٖٸعٝدي، ـدڄ٭ص خڀٹدئُص، خڀ٭ُخٶ.

خلمحدٔسُص. يَخٔص ٬ُىص  يوَ خٔٴٝدق خلمحدٔبي بُ بٕٙبْ خب٤٭ځىڄص(. 2019ڀسبُ، زه ِخٲ. )

، َٔدڀص ڄدـٕعبّ ٰبّ ڄىٙىَش، ټځُص خڀ٭ځىڂ خْٸعٝديَص ڄه خب٤إٔدض خٔٸعٝديَص

 زٕٽُش، خب١ّخجُ. –وخڀعفدََص و٬ځىڂ خڀعُٕبّ، ـدڄ٭ص ب٧مً و١ُُ

(. ڄع٥ځسدض خٖٴٝدق خلمحدٔبي بُ خب٤ُّخوُص 2709زُويٌ، ڄٵُوڂ و٬سًخب٢مًُ، ڄُخټٍٙ )

 01خڀ٭مىڄُص بُ ٨ٿ خڀى٩دڂ خلمحدٔبي خب٤دبٕ زدب٤ٹدَوص ڄ٫ خب٤٭ُدَ خلمحدٔبي خڀًوبٕ 

(IAS1) .، 27-0ب٦ځص خڀًَخٔدض خلمحدٔسُص وخب٤دڀُص خب٤عٹًڄص، خڀ٭ًي خڀُخز٫. 

، خڀ٥س٭ص خٖوبٔ، ڄُٝ، و٩َُص خلمحدٔسص: ڄًوٿ ڄ٭دُٜ(. 2700خڀىدٍٰ، ب٧مىي خڀًُٕ.)

 خب٤ىٝىَي، خب٤ٽعسص خڀ٭َُٝص ڀځىُٙ وخڀعى٫َِ. 

، "خؼُ ٬ًخڀص خٖٴٝدق خلمحدٔبي بُ ظًُُ٘ خڀٹُخَخض 2017)ب٧مىي، بٝدڂ وخڄبّش يزدٖ، )

خلمجځص خڀ٭ُزُص يَخٔص لدڀص ٬ُىص ڄه خب٤ٕعؽمَُه زسىَٜص خب١ّخجُ"،  -خٖٔعؽمدََص 

 . ٢٢خٔوٕدوُص وخٖـعمد٬ُص خڀٕىص خڀعدٔ٭ص، خڀ٭ًي بُ خڀ٭ځىڂ 
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خڀعإُٜٿ خڀى٩ٌُ ڀځممدَٔدض خب٤هىُص خلمحدٔسُص بُ (. 2702ڄ٥ُ، ب٧مً وخڀٕى٥ٍَ، ڄىًٔ )

 ، ٬مدن : يخَ وخجٿ ڀځىُٙ وخڀعى2٫َِ، ٢ب٦دٖض : خڀٹُدْ وخڀ٭ُٞ وخٖٴٝدق
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